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Nasdagq First North Growth Market dr en registrerad tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag, i
enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument,
sdsom det har implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de (olika)
bérser som ingdr i Nasdaq-koncernen. Bolag pd Nasdaq First North Growth Market dr inte féremal for
samma regler som stdlls pd bolag som dr noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen
i EU:s lagstiftning (sasom den har inférlivats i nationell rétt). De dr istdllet foremdl for mindre omfattande
regler och regleringar som dr anpassade fér mindre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas
pd Nasdaq First North Growth Market kan ddrfor vara mer riskfylld én en investering i ett bolag som dr
noterat pa en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier Gr upptagna till handel pa Nasdagq First North
Growth Market har en Certified Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs. Det dir respektive b6rs inom

Nasdag-koncernen som godkdnner ansékan om upptagande till handel.



Allmant

| denna bolagsbeskrivning (“Bolagsbeskrivningen”) anvands féljande definitioner: "Alpcot”, "Bolaget” eller
"Koncernen” avser, om inte annat framgar av sammanhanget, Alpcot Holding AB (publ) organisationsnummer
559321-7234.

Denna Bolagsbeskrivning har upprattats med anledning av Alpcots ansékan om upptagande av aktier for
handel vid Nasdaq First North Growth Market. Bolagsbeskrivningen utgor inte nagot erbjudande att teckna,
eller pa annat satt forvarva, aktier i Bolaget i vare sig Sverige eller ndgon annan jurisdiktion. Bolagsbeskriv-
ningen har inte upprattats i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den
14 juni 2017 och utgor inte ett prospekt. Bolagsbeskrivningen har sdledes inte godkants av eller registrerats
hos Finansinspektionen. Bolagsbeskrivningen regleras av svensk materiell ratt. Tvist med anledning av Bolags-
beskrivningen och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Finansiell information

Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats
av Bolagets revisor. De siffror som redovisas i Bolagsbeskrivningen har i vissa fall avrundats, varfor tabeller
och grafer inte alltid summerar korrekt.

Framatriktad information

Bolagsbeskrivningen innehdller uttalanden av framatriktad karaktar som aterspeglar styrelsens nuvarande
syn avseende framtida handelser. Aven om Alpcot anser att de férvantningar som aterspeglas i framatriktade
uttalanden ar rimliga, kan inga garantier lamnas om att dessa forvantningar kommer att infrias. Framatrik-
tade uttalanden uttrycker endast Alpcots bedémningar och antaganden vid tidpunkten for Bolagsbeskriv-
ningen. Lasaren uppmanas att ta del avden samlade informationen i Bolagsbeskrivningen och samtidigt ha
i atanke att framtida resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt fran Alpcots férvantningar. Alpcot gor
inga utfastelser att offentligt uppdatera eller revidera framatriktade uttalanden till fljd av ny information,
framtida handelser eller annat utéver vad som kravs enligt lag, Nasdaq First North Growth Markets regel-
verk och andra foreskrifter.

Bransch- och marknadsinformation

Bolagsbeskrivningen innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Alpcots verksamhet och
de marknader som Alpcot ar verksam pa. Om inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets
analys av olika kallor. Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har
erhallits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstdndigheten i informationen
inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten
i, den bransch- och marknadsinformation som finns i denna Bolagsbeskrivning och som har hamtats fran
eller harrdr ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation ar till sin
natur framatblickande, foremal for osakerhet och speglar inte nddvandigtvis faktiska marknadsférhallanden.
Sadan information ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur &r baserade pa urval och subjektiva
bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas
i den relevanta marknaden, bade av dem som utfoér undersokningarna och respondenterna.
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Infor ett investeringsbeslut dr det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som kan vara av betydelse for en
investering i Alpcot. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omsténdigheter som anses vdsentliga for
Alpcots verksamhet och framtida utveckling. Bedémningen av visentligheten av varje riskfaktor dr baserad pa
sannolikheten for dess férekomst och den forvdantade omfattningen av deras negativa effekter. De riskfaktorer som
anges nedan dr begrdnsade till sddana risker som dr specifika fér Alpcot och dess dotterbolag och/eller Alpcots
aktier och som dr vésentliga for att fatta ett vélgrundat investeringsbeslut och gér inte ansprdk pa att vara heltdéck-
ande. Redogorelsen nedan dr baserad pd information som dr tillginglig per dagen foér denna Bolagsbeskrivning.
De riskfaktorer som f6r nérvarande bedéms som mest vésentliga presenteras forst i varje kategori, medan risk-
faktorer ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Politiska beslut som paverkar efterfragan pa bolagets produkter och tjanster

Alpcots verksamhet ar beroende av befintliga och framtida kunders bendgenhet att spara och investera i
produkter som erbjuds av eller som tillhandahalls via Alpcot. Kundernas beteende och investeringsaptit
paverkas av olika politiska beslut, sa som bland annat av den skattemassiga behandlingen av investeringar
och sparande. Investeringssparkonto (ISK) bedéms som ett formanligt och férenklat satt sélja och kopa
aktier och andra vardepapper och om villkoren for ISK genom politiska beslut kraftigt forsamras, finns en
risk att detta paverkar kundernas investeringsbeteenden. Aven politiska férandringar relaterade till inves-
terarskyddet och insattningsgarantin kan ha en inverkan pa efterfragan av Bolagets produkter. Insattnings-
garantin minskar risken for att manga tar ut sina pengar samtidigt och bidrar till stabilitet i den svenska
ekonomin. Insattningsgarantin finansieras genom de avgifter som banker och institut betalar in till Riksgalden
i Sverige och for det fall insattningsgarantin aktiveras garanteras varje kunds ersattning motsvarande det
totala vardet av kundens medel pa konton hos Alpcot, inklusive upplupen ranta, upp till ett belopp som
per datumet for denna Bolagsbeskrivning uppgar till hégst 1 050 000 SEK per person och institut. For det
fall férandringar sker avseende exempelvis villkoren for ISK eller for insattningsgarantin eller avseende de
avgifter som ska betalas till Riksgalden kan detta paverka omfattningen av kunders insattningar till Alpcot
eller innebara hogre kostnader for Bolaget.

Beroende av samarbetspartners

Alpcot ar beroende av tjanster, licenser och avtal med samarbetspartners for tillhandahallande av ett flertal
av Alpcots tjanster och produkter. Bolaget samarbetar exempelvis med diverse storre forsakringsbolag for
tillhandahallande av forsakringsférmedling till foretagskunder och administration av tjanstepensionsplaner.
Det finns en risk for att en eller flera av Bolagets samarbetspartners inte uppfyller Alpcots kvalitetskrav,
misslyckas med att tillhandahalla sina tjanster eller véljer av att avsluta samarbetet med Bolaget, vilket skulle
kunna paverka Bolagets utbud av produkter och tjanster eller krava byte av samarbetspartners vilket skulle
riskera medfora 6kade kostnader. For det fall risken realiseras kan det paverka Bolagets forsaljning, resultat
och finansiella stallning negativt.

Beroende av nyckelpersoner
Alpcots verksamhet ar beroende av den erfarenhet och kompetens som Bolagets ledning och andra nyck-



elpersoner besitter. Utvecklingen av den digitala plattformen kraver sarskild tillgang till personer med ratt
erfarenhet och kompetens och dessa personer &r efterfragade pé arbetsmarknaden. Aven den regulatoriska
miljon Alpcot verkar i fordrar adekvat kunskap och erfarenhet inom diverse kompetensomraden for att mota
de hoga kraven pa regelefterlevnad. Efterfragan pa kompetent personal kan leda till forvantningar avseende
okade ersattningsnivaer som potentiellt drivs av storre, kapitalstarka aktorer. Det ar inte sakert att Alpcot
lyckas attrahera och behalla nyckelpersoner i den utstrackning som ar erforderlig for att uppratthalla den
tillvaxttakt som foljer av Bolagets strategiska mal eller att Bolaget tvingas anstalla eller omférhandla avtal
med nyckelpersoner pa for Bolaget oférdelaktiga villkor i forsok att uppratthalla eller starka sin konkur-
renskraft. For det fall risken realiseras skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
tillvaxt och langsiktiga Idnsamhet.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer

Alpcot har en digital plattform fér sparande och investeringar. Alpcots digitala plattform anvands idag bade
av Alpcots egna direktkunder och av radgivare som i sin tur ger finansiella rad till sina egna kunder. Aktivi-
teten pa Bolagets plattform paverkas av flera faktorer kopplade till kundernas privatekonomi, sdsom bland
annat utveckling och volatilitet pa kapitalmarknaderna, hushallens disponibla inkomst, konsumtionsvanor,
rantenivaer, inflation etc. En férsamring av dessa makroekonomiska férhallanden for befintliga och poten-
tiella kunder inom Alpcots verksamhetsomraden kan leda till att kunderna blir mindre riskbenagna nar det
kommer till sparande och investeringar och disponibla medel fér investeringar minskar. Vidare sa skulle en
tid av ekonomisk kris innebdra férsamrade investeringsmojligheter fér Alpcots kunder. For det fall efter-
fragan pa Bolagets produkter och tjanster till foljd av forsamrade makroekonomiska forhallanden skulle
detta kunna paverka Alpcots verksamhet och resultat.

Konkurrens

Alpcot ar verksamt pa marknaden for sparande och investeringar och tillhandahaller idag depatjanst, forsak-
ringsformedling och fond- och portféljforvaltning. Bolaget erbjuder dven genom sin plattform ett radgiv-
nings- och fondbytesverktyg till samarbetspartners och avser aven i framtiden tillhandahalla tjanster for
bostadskreditférmedling. Dessa marknader ar konkurrensutsatta och kdnnetecknas av en snabb utveckling.
Bolaget konkurrenter aterfinns primart bland traditionella banker, nat- och nischbanker, forsakringsbolag
och radgivningsbolag. Alpcot har under flera ar investerat i den digitala plattformen samt i att forstarka orga-
nisationen med en erfaren koncernledning for att forbereda Alpcot for kraftig tillvaxt. For att Alpcot ska ta
ytterligare marknadsandelar och uppna sina strategiska mal och darigenom ¢ka sin konkurrenskraft maste
Alpcot fortsatta att utveckla och forbattra sin plattform och sitt kunderbjudande. Det finns en risk for att
framtida investeringar som Alpcot genomfor for att forbattra sin plattform och sitt kunderbjudande inte far
avsedda effekter eller riskerar innebara alltfér stora kostnader. Om Alpcot misslyckas med att utvecklas i
tillrackligt hog takt i forhallande till branschens utveckling i stort, eller om Alpcots inte lyckas introducera nya
attraktiva produkter och tjanster, kan anvandningen av Bolagets plattform, tjanster och produkter komma
att minska eller inte 6ka i relation till 6vriga aktorer, vilket skulle fa en negativ inverkan pa Bolagets tillvaxt,
verksamhet och resultat.

Operativa risker relaterade till utférande av tjanster av Alpcots anstéllda eller anstallda hos anknutet ombud
Alpcot exponeras for operativa risker relaterade till manskliga fel, felaktigt eller bristfalligt utférande av
tjanster av anstallda, avsaknad av effektiva och adekvata processer for internkontroll och brister i kunskap



och erfarenhet hos anstallda. Risken for fel orsakade av den manskliga faktorn eller interna bedragerier
staller hoga krav pa rutiner for att upptacka, forebygga och avhjalpa sddana brister och problem. Alpcot har
aven ett anknutet ombud, Tydliga Placeringsradgivning i Sverige AB. Alpcot ar ansvarigt fér den vardepap-
persrelaterade radgivning som de radgivare som ar kopplade till Tydliga Placeringsradgivning i Sverige AB
lamnar till sina kunder inom segmentet vardepapper. Det finns en risk att anstéllda hos Alpcot eller radgi-
vare kopplade till Tydliga Placeringsradgivning i Sverige AB brister i sitt utférande av radgivningstjanster eller
att viss manuell hantering av plattformen leder till fel som orsakar ekonomiska férluster for kunder eller
som leder till rattsliga forfaranden. Sddana handelser skulle kunna medféra skada fortroendet for Alpcot.
Omfattande misstag skulle dven kunna leda till att Alpcots verksamhet och rorelseresultat paverkas negativt.

Driftstérningar och Dataintrang

For att utveckla och distribuera sina produkter ar Alpcot beroende av fungerande infrastruktur avseende
dess digitala plattform och IT-system. Den digitala finanssektorn ar kanslig for driftstérningar och olika typer
av dataintrang och bedragerier. Brister i Alpcots rutiner och atgarder for data och sékerhet kan resultera i
storningar eller obehorig atkomst till Bolagets system, lackage av kunddata med mera vilket kan medfora
betydande skador. En incident kan allvarligt stéra Alpcots verksamhet, skada Bolagets rykte och resultera
hoégre kostnader. Vidare skulle en incident riskera leda till att Alpcots lednings uppmarksambhet tvingas riktas
bort fran den dagliga operativa verksamheten till att istallet fokusera pa hantering av incidenter.

Beroende av distributérer och fondutbud

Alpcots fondbolag Alpcot Capital Management Ltd ar beroende av att dess forvaltade fonder Alpcot Fixed
Income och Alpcot Equities finns tillgangliga hos andra fondtorg for att kunna distribueras effektivt. Det
finns inga garantier for att fonderna i framtiden far vara kvar pa dessa fondtorg. For det fall distributionen
av Alpcots fonder begransas finns en risk att distributionen av fonderna blir ineffektiv, vilket skulle kunna
paverka fondernas forvaltade kapital, dess avkastning och popularitet. Alpcot distribuerar vidare andra
fondbolags fonder pa Bolagets egna fondtorg. For det fall dessa fondbolag i framtiden valjer att inte distri-
buera sina fonder via Alpcots fondtorg skulle detta medfdra att Alpcots produktutbud begransas. For det
fall ovanstaende risker intraffar riskerar detta paverka Bolagets produktutbud, forsaljning, verksamhet och
resultat negativt.

Risker relaterade till tillvaxttakt och expansion genom férvéarv

Alpcot har en aktiv forvarvsstrategi som ska svara for majoriteten av den planerade tillvaxten under de
tre narmaste aren. Ambitionen ar att forvarva ett flertal radgivningsbolag, dar fokus kommer att ligga pa
radgivningsbolag som administrerar tjanstepensionsplaner at mindre och medelstora foretag. Bolagets ser
en stor potential till merforsaljning i dessa forvarv genom att konvertera de anstallda hos kundféretagen till
privatkunder hos Bolaget. En forvarvsdriven tillvaxt staller krav pa utveckling av system, infrastruktur och
organisation och det finns en risk for att Alpcot inte lyckas hantera tillvaxt effektivt. Férvarv av kundstockar,
sasom Alpcot ABs forvarv av Nord Fondkommission AB:s kundstock enligt det implementeringsavtal som
ingicks den 15 oktober 2021, innebéar aven risk for kundflykt efter genomford depaflytt. Det finns vidare en
risk att synergier som forvantas till foljd av férvarvsstrategin inte realiseras i dnskad utstrackning eller att
den legala, finansiella eller kommersiella genomlysningen av malbolagen ar otillracklig eller att malbolaget
undanhaller vasentlig information som innebar att Bolagets forvarvsambitioner inte far forvantade effekter.



Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade TILL tillsynsutredningar, tilistand och forandringar i den legala och regulatoriska miljén
Alpcot ar verksamt i en regulatorisk miljé och verksamheten ar foremal for lagar, forordningar och andra
foreskrifter i framfor allt, direkt eller indirekt genom dotterbolag, i Sverige och Storbritannien. Alpcot star
under finansmyndigheters tillsyn (Finansinspektionen i Sverige och den brittiska finansinspektionen Financial
Conduct Authority, FCA). Alpcot ar aven féremal for EU:s forordningar med direkt tilldmpning och EU-direktiv
som implementeras genom lokal lagstiftning i de jurisdiktioner inom EU som Alpcot ar verksamt. Alpcot
bedriver bland annat vardepappersrorelse och forsakringsdistribution vilket kraver diverse tillstand. Vid
vasentliga brister i Alpcots interna styrning och kontroll och regelefterlevnad avseende tillampliga regelverk
riskerar de tillstdnd som beviljats for den tillstandspliktiga verksamheten aterkallas. Exponeringen mot den
regulatoriska miljon innebar aven en risk for sanktioner fran myndigheter och betydande kostnader for att
implementera och bedriva verksamheten i enlighet med vid var tid gallande regelverk, innefattande men
inte begransat till regler avseende atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Brister i Bolagets
efterlevnad av tillampliga lagar, férordningar och foreskrifter och brister i anpassningen eller tolkningen av
andringar i den regulatoriska miljon i vilken Alpcot verkar, riskerar leda till sanktioner fran tillsynsmyndig-
heter, vilket kan ha en negativ inverkan pa Alpcots rykte, verksamhet, finansiella stallning och resultat. Om
Alpcots tillstand aterkallas skulle Alpcot behdva upphora med sin verksamhet.

Immateriella rattigheter

Bolagen inom koncernen innehar varumarkesrattsligt skydd for ordmarket Alpcot samt Portféljbyggaren.
Curo Professional ar foremal for pagaende ansokan om varumarkesregistrering. | 6vrigt ar Alpcots skydd
for sina immateriella rattigheter beroende av upphovsrattsligt skydd samt skydd genom andra lagar och
bestammelser i olika avtal, sdsom Bolagets anstallningsavtal. Om skyddet for Alpcots immateriella rattigheter,
foretagshemligheter och andra immateriella tillgdngar visar sig vara otillrackligt eller om Bolaget inte lyckas
starka sina immateriella rattigheter finns det en risk for att detta har en inverkan pa Bolagets formaga att
effektivt kunna férsvara sig mot otillaten anvandning av Alpcots immateriella rattigheter, vilket skulle kunna
ha en negativ paverkan pa Alpcots rykte och verksamhet.

Skatterisker

Alpcots verksamhet bedrivs enligt Bolagets tolkning av tillampliga skatteregler i de jurisdiktioner dar Bolaget
eller dess dotterbolag ar verksamt. Kvalificering av vissa tillgangar, internprissattning avdragsfragor avseende
ingaende mervardesskatt ar svartolkade omraden for Bolag inom den bransch Alpcot ar verksamt i och det
finns en risk att Alpcot eller dess radgivare tolkar och tillampar skattelagstiftning, foreskrifter och rattspraxis
pa ett sadant satt som har varit eller vid nagon tidpunkt kommer att bli felaktigt eller att tillampliga regler
blir féremal for andringar, nagot som kan ske med retroaktiv verkan. Felaktig tillampning av skattereglerna
kan leda till att Alpcot paférs skattetillagg, upptaxeras eller pa annat satt alaggs sanktionsavgifter.

Behandling av personuppgifter

Inom ramen for Alpcots verksamhet samlar Bolaget in och behandlar stora mangder personuppgifter, huvud-
sakligen i samband med kunders anvandande av Alpcots tjanster. Det ar av stor betydelse att hantering
av personuppgifter sker i enlighet med tillamplig dataskyddslagstiftning. Bolaget omfattas av Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) 2016/679 om skydd for fysiska personer med avseende pa behandling



av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter ("GDPR"). GDPR ar en omfattande lagstiftning
som kraver att Bolaget hanterar, kontrollerar och dokumenterar hur behandling av personuppgifter sker.
GDPR staller bland annat upp krav pa principer for personuppgiftsbehandlingen (exempelvis laglighet,
andamalsenlighet och lagringsminimering) och att de registrerades rattigheter iakttas. Det foreligger risk
att Bolaget tolkar och tillampar GDPR eller annan dataskyddslagstiftning pa ett satt som inte ar i linje med
tillamplig tillsynsmyndighets tolkning. Det foreligger saledes en risk att tillsynsmyndigheten riktar sanktioner
gentemot Bolaget om Bolaget inte uppfyller tillampliga krav. Sanktionerna enligt GDPR kan uppga till det
hogsta av 20 miljoner euro eller fyra procent av Bolagets globala arsomsattning. Om risken intraffar skulle
det medféra hoga kostnader och paverka Bolagets resultat kraftigt negativt.

Risker relaterade till Alpcots finansiella situation

Finansieringsbehov och kapital

Alpcot har under flera ar investerat i den digitala plattformen samt i att forstarka organisationen med en
erfaren koncernledning for att forbereda Alpcot for kraftig tillvaxt. Den planerade tillvaxten férvantas komma
fran forvarv av radgivningsbolag, samarbeten med andra forsakringsformedlare och investeringsradgivare
samt Alpcots organiska tillvaxt. Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet per dagen for
Bolagsbeskrivningen ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapital den kommande tolvmanaders-
perioden. For det fall den Bolagets strategiska inriktning blir mer pafrestande for kassaflodet an beraknat
eller om exempelvis forvantade effekter fran kommande forvarv uteblir kan emellertid ett framtida kapi-
talbehov uppkomma for Alpcot. Det finns vidare en risk att de likviditetskrav och kapitaltackningskrav som
tillampas pa foretag i den bransch Alpcot verkar i kommer att medféra att Alpcot exponeras for ytterligare
kapitalbehov. Vid ett framtida kapitalbehov finns risk att ytterligare kapital inte kan anskaffas pa fordelak-
tiga villkor, att sddant anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten, eller att kapital
inte kan anskaffas éverhuvudtaget. For det fall risken férverkligas innebar det att Alpcot inte kan tillampa
sin strategi fullt ut och med stor sannolikhet tvingas sla av pa takten i den planerade expansionen. Detta i
sin tur resultera i en forsamrad tillvaxttakt och forsvagad marknadsposition gentemot konkurrenterna, som
kan komma att paverka Alpcots omsattning negativt.

Risker relaterade till Bolagets aktier

Aktiekursens utveckling

Kursen i Alpcots aktie kan komma att fluktuera 6ver tiden och det finns inga garantier for att aktiekursen
kommer att ha en positiv utveckling. Aktiemarknadens generella utveckling samt utvecklingen fér Alpcots
aktie ar beroende av en rad faktorer som ligger utanfér Bolagets kontroll. Aven om Bolagets verksamhet
utvecklas positivt finns det en risk att en investerare drabbas av en férlust vid avyttringen av sitt innehav.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Alpcot kan i framtiden komma att behdva genomféra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument
for att sakerstalla kapital for fortsatt drift och expansion. Sddana emissioner kan komma att genom utspad-
ning minska aktieagarens relativa agande och rostandel samt vinst per aktie for de befintliga aktieagare
som inte deltar i kommande emissioner. Utover detta kan eventuella framtida nyemissioner komma att fa
negativ effekt pa aktiens kursutveckling.



Risker avseende framtida utdelning

Alpcots mojlighet att Iamna utdelning till sina aktieagare beror pa Alpcots framtida intjaning, finansiella stall-
ning, kassafléden, behov av rérelsekapital, kostnader for investeringar, men dven andra faktorer. Darav kan
Koncernen inte gora nagra utfastelser om att utdelning kommer att kunna lamnas i framtiden. For det fall
inga utdelningar lamnas kommer en aktiedagares avkastning enbart vara beroende av aktiekursens framtida
utveckling.

Risker relaterade till aktiens handelsplats

Aktierna i Alpcot planeras att upptas till handel vid Nasdagq First North Growth Market, en alternativ handels-
plats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag. Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North
Growth Market ar inte skyldiga att félja samma regler som bolag vars aktier handlas pa reglerad marknad,
utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till foéretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En inves-
tering i ett bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara mer riskfylld an
en investering i ett bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad.

Agare med betydande inflytande

Vissa storre aktiedgare har via direkta och indirekta innehav av aktier i Alpcot en majlighet att utéva ett
vasentligt inflytande i arenden som kraver godkannande av aktiedgarna pa bolagsstamma, daribland utnam-
ning och avsattning av styrelseledamoter och eventuella forslag till forvarv eller forsaljning av tillgangar
samt andra féretagstransaktioner. Detta inflytande kan vara till nackdel for aktiedgare vars intressen skiljer
sig fran ndmnda agares intressen. Sannolikheten for att denna risk intraffar beddoms vara lag och om den
forverkligas bedéms den ha en |ag inverkan for agare av aktien.

Befintliga aktieagares forséljning av aktier kan resultera i en negativ aktiekursutveckling

Alpcot aktiekurs kan komma att sjunka om det sker omfattande férsaljning av Bolagets aktier, i synnerhet
forsaljningar av Alpcots styrelseledaméter, ledande befattningshavare och storre aktiedgare. Bolagets huvud-
agare Alpcot Ltd, har atagit sig att, med vissa undantag och under en viss period, inte salja aktier eller pa annat
satt inga transaktioner med liknande effekt. Vid tidpunkt da lock-up period har 16pt ut, eller fore utgangen
med ett skriftligt medgivande, kommer det sta de aktiedgare som berorts av lock-up fritt att salja sina aktier
i Bolaget. Vid forsaljning av ett stort antal av Alpcots aktier pa den publika marknaden, eller vid uppfattning
av att en sadan forsaljning kan komma att &ga rum, kan Bolagets aktiekurs komma att paverkas negativt.

Bristande likviditet i bolagets aktie

| vilken utstrackning och till vilket pris handel i Bolagets aktier kommer att ske ar beroende av ett stort antal
faktorer, varav nagra ar specifika for Alpcot och dess verksamhet medan andra ar generella for noterade
bolag. En investering i aktier i Alpcot bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkur-
renter och omvarld, generell information om branschen, det allmanna konjunkturlaget samt dvrig relevant
information. Det ar svart att forutse den framtida nivan av handel eller till vilket pris handel kommer att
ske. Det finns en risk for att en aktiv och likvid handel inte kommer att utvecklas i aktien, vilket kan medféra
svarigheter for aktiedgare att salja aktier vid en viss tidpunkt och till ett acceptabelt pris och kan dven ha en
negativ inverkan pa priset pa Bolagets aktie.



Valutakursrisker for aktieagare i utlandet
Alpcots aktier ar noterade i SEK. Eventuella framtida utdelningar kommer att betalas ut i samma valuta.
Saledes kan aktiedgare utanfor Sverige paverkas av valutakursdifferenser. Vid de fall svenska kronan depre-

cierar mot andra valutor, eller andra valutor apprecierar mot svenska kronan, kan innehav och utdelningar
paverkas negativt vid omvandling fran SEK till gallande valuta.



Alpcot har en digital plattform form for sparande och investeringar med flera marknadsledande tjanster.
Den svenska delen av Alpcots verksamhet grundades 2014 och har sedan verksamheten startades fokuserat
pa att hjalpa privatpersoner att optimera sina ekonomiska engagemang. Alpcots digitala plattform anvands
idag bade av Alpcots egna direktkunder och av radgivare som i sin tur ger finansiella rad till sina kunder,
dvs den digitala plattformen anvands som en s k Software as a service (Saas). Alpcots egna direktkunder
far hjalp av olika beslutsstdd och vagledingsverktyg for att fatta valgrundade beslut, medan professionella
radgivare anvander en rad olika digitala verktyg for att ge finansiella rad till sina kunder som sedermera
avvecklas genom Alpcots digitala plattform. Styrkan i Alpcots SaaS-modell ar att kunna erbjuda professio-
nella radgivare avancerade radgivningsverktyg i en helt integrerad l6sning.

Alpcot erbjuder sparande och investeringar i ett stort antal finansiella produkter till Iaga avgifter. Alpcots
digitala plattform ar tillganglig via Alpcots hemsida och mobilanpassade hemsida.

Alpcots verksamhet gynnas av en rad langsiktiga trender. Betydelsen av anvandarvanliga digitala platt-
formar blir allt viktigare, nagot som gor att manga privatpersoner lamnar de traditionella storbankerna.
Vidare innebar en 6kad avreglering av pensionssystemen en 6kad mobilitet och konkurrens, vilket forstarker
ovriga trender. En dldrande befolkning med allt storre disponibel inkomst leder ocksa till allt stérre sparan-
demarknad.

Alpcot har utvecklat sin digitala plattform sedan 2017 och har lanserat nya erbjudanden successivt. Ett stort
erkannande for Alpcots digitala plattform ar samarbetet med en av Sveriges storsta radgivarorganisationer
Tydliga. Tydliga administrerar 6ver 300 forsakringsformedlare och investeringsradgivare runt om i Sverige.
Alpcot och Tydliga ingick en strategisk allians i oktober 2020 och etablerade ett korsdgande." | oktober 2021
ingick Alpcot ett avtal med Nord Fondkommission AB och dess moderbolag XSave AB om att flytta samtliga
depakunder fran Nord Fondkommission AB till Alpcots depatjanst. Samarbetet med Tydliga och flytten av
depakunder fran Nord Fondkommission AB har lett till en mycket kraftig tillvaxt under 2021 i Alpcots depa-
tjianst. Antalet depaer och kapitalet i Bolagets depatjanst har t ex 6kat med drygt 5 000% respektive drygt
3900% till ca 16 400 depder respektive drygt 11,5 miljarder kronor sedan det senaste arsskiftet.

Den storsta delen av Alpcots intdkter i Sverige harror fortfarande fran administration av tjanstepensions-
planer. Det kommer dven framgent vara en stor del av Alpcots verksamhet och med en digital plattform i
teknikens absoluta framkant ar Alpcot val positionerat infor de méjligheter som avregleringen av tjanstepen-
sionsmarknaden innebdr. Det ar en del av Bolagets strategi att vaxa genom att ta nya tjanstepensionskunder,
dvs forst erbjuda tjanstepensionslésningar och darefter dven erbjuda Alpcots egna tjanster inom bl a privat
sparande.

Utover verksamheten i Sverige har Alpcot ett fondbolag med sate i London som forvaltar Koncernens tva
egna fonder registrerade i Luxembourg. Bolagets egna fonder ar en strategisk tillgang fér Alpcot som anvands
for att alltid kunna erbjuda kunderna bra produkter till 13ga avgifter.

Alpcot har investerat i den digitala plattformen samt i att forstarka organisationen med en erfaren koncern-

1- Det ursprungliga korsdgandet har férdndrats ndgot sedan oktober 2020 beroende pa omstruktureringar inom Alpcot-koncernen och utspddning, och idag dger
Alpcot Holding AB 9,0% i Tydliga AB och Tydliga AB:s moderbolag Free Broker Group i Norden AB kontrollerar 8,47% av kapitalet och 5,82% av résterna i Alpcot
Ltd som i sin tur dr storsta dgare i Alpcot Holding AB, se mer information i avsnittet Aktiekapital och dgarférhdllanden.



ledning med fokus pa kraftig tillvaxt. Alpcot har en mycket ambitids expansionsplan som ska etablera Alpcot
som en av de ledande digitala plattformarna for sparande och investeringar inom tre ar. For att realisera
den strategiska planen kommer Alpcot att behdva mer kapital, och darfor ar tillgangen till kapitalmarknaden
en central del i var planering.

Bolagets grundare och huvudagare Bjorn Bringes och Katre Saard kommer att kvarsta som storre aktiedgare
efter noteringen och ar dedikerade till att delta i Alpcots framtida utveckling och expansion.

Stockholm i november 2021

Alpcot Holding AB (publ)
Styrelsen

Styrelsen for Alpcot dr ansvarig foér informationen i féreliggande bolagsbeskrivning, vilken har upprdttats med
anledning av Alpcots ansékan om upptagande av aktier fér handel vid Nasdaq First North Growth Market. Harmed
férsdkras att, sdvitt styrelsen kdnner till, uppgifterna i denna bolagsbeskrivning dr riktiga och dverensstdmmer
med faktiska férhdllanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna péverka dess inneb6rd.



Alpcot borjade bedriva finansiell radgivning 2014 i Sverige. Vi kom snabbt till insikt i hur den finansiella
radgivningen generellt sett kunde férbattras, nagot som utmynnade i var digitala satsning. Efter ar av plane-
ring och férberedelser startades var digitala satsning pa allvar under tredje kvartalet 2017. Alla system och
affarsprocesser anpassades for att erbjuda kostnadseffektiva produkter och radgivning baserad pa modern
finansiell teori i skalbara system, vilket sakerstaller att kunderna far bra produkter till laga avgifter. Vart
egenutvecklade affarssystem med var digitala plattform ar idag karnan i Alpcots verksamhet. Alpcot har ett
integrerat och skalbart affarssystem och vi féddes i molnet, vilket jamfért med manga andra konkurrenter
som ofta sitter med 20 - 30 olika system utspridda pa olika serverhallar ger Alpcot en mycket spannande
position infor framtiden.

Pa flera omraden har Alpcot varit forst med nyheter och innovationer. Alpcots fondtorg var exempelvis forst
i Sverige med att aterbetala fondprovisionerna, som fondbolagen betalar for distributionen av sina fonder,
till vara kunder, och vi ar stolta Over att ha ett av Sveriges storsta rabatterade fondtorg. Vidare anser vi att
vi ar marknadsledande med att erbjuda vara kunder méjlighet att samla sina ekonomiska engagemang i var
digitala kundportal, dar en kund har mojlighet att koppla externa engagemang sasom aktie- och fondport-
foljer, boldn, bankkonton och tjanstepensioner till den digitala plattformen sa att kunden far en helhetsbild
over sin ekonomi. | takt med att vi fortsatter att realisera var vision for vara kunder, kommer fler nyheter
och innovationer att lanseras.

Vad skiljer Alpcot fran andra aktorer? Alpcots kunderbjudande vilar pa tre grundstenar; brett produktutbud,
eliminering av intressekonflikter med vara kunder samt att kundens ska fatta beslut baserat pa hela sin
ekonomiska situation. Det ar darfor Alpcot har ett av Sveriges storsta rabatterade fondtorg, och det ar darfor
vara kunder kan samla flest ekonomiska engagemang hos Alpcot. Vi vet att vissa kunder i stor utstrackning
vill skota sig sjalva och da ska kunderna kunna dra fordel av avancerade vagledningsverktyg och beslutsstod.
Men vi vet ocksa att manga kunder efterfragar individuellt anpassad radgivning, och da ska Alpcot kunna
erbjuda rddgivning, antingen automatiserad eller personlig, till mycket konkurrenskraftiga avgifter. Det ar
vad Alpcot tror att vara kunder vill ha.

Storre natbanker och traditionella storbanker har inte lyckats eliminera intressekonflikterna med sina kunder,
dvs de behdller fondprovisionerna och tjanar mest pa att salja dyra fonder till sina kunder och de erbjuder
inte sina kunder att samla alla sina ekonomiska engagemang, vilket gér det svarare att fatta valgrundade
beslut for kunden nar de inte ser helheten. Natbankerna erbjuder vidare enbart i mycket begransad utstrack-
ning individuellt anpassad radgivning, dvs kunderna ar ofta helt utldmnade nar de ska fatta nagra av sina
livs viktigaste ekonomiska beslut. Traditionella storbanker erbjuder visserligen individuellt anpassad radgiv-
ning till storre kunder, men i kombination med sina 6verlag begransade produktutbud resulterar oftast de
finansiella raden i att kunderna ska kopa bankens egna produkter.

Alpcot forvantar sig dra fordel av flera strukturella férandringar pa marknaden:

- Digitala plattformar tar kunder fran traditionella storbanker, huvudsakligen p g a att de har ett bredare
produktutbud och erbjuder battre anvandarvanlighet.



+ Gynnsam demografisk utveckling i Sverige innebar dkad férvantad livslangd. Det innebar 6kade
sparbehov for att privatpersoner ska kunna behalla samma levnadsstandard.

+ Avreglering av tjdnstepensionsmarknaden innebar att en allt storre del av tjanstepensionsmarknaden
blir konkurrensutsatt.

- Lagre forvantningar pa den allmanna pensionen och lagre fortroende for de sociala valfardssystemen
generellt.

Flera av dessa strukturella férandringar leder till ett hdgre krav pa ansvarstagande for den egna pensionen.
Mot denna bakgrund ser vi ett mycket stort behov i framtiden fér Alpcots tjanster.

Alpcot forvaltar tva egna fonder, vilket utgor ett efterfragat komplement till vart breda fondutbud. Vi ar
stolta 6ver att var globala rantefond Alpcot Fixed Income har fatt fem stjarnor hos Morningstar, och efter ett
motigt ar 2020 har Alpcot rekryterat en riktig toppforvaltare i Jonas Olavi som sedan 1 januari 2021 férvaltar
Alpcots globala aktiefond Alpcot Equities.

Vidare maste samarbetet med férmedlarorganisationen Tydliga namnas. Jag ar otroligt stolt dver samar-
betsavtalet med Tydliga som skrevs under i oktober 2020. Tydliga ar en medlemsagd férmedlarorganisation
som med Over 300 radgivare och uppskattningsvis 250 000 underliggande privatkunder har en fantastisk
rackvidd i Sverige. Vi ser fram emot att utveckla detta samarbete i framtiden och tillsammans med Tydliga
realisera potentialen i samarbetet.

Alpcot tog in totalt 60 MSEK i samband med transaktionen med Effnetplattformen Holding AB och den riktade
emissionen infér noteringen pa Nasdagq First North. Darmed ar Alpcot valkapitaliserat for att borja realisera
sin strategiska plan. Alpcot ska vaxa snabbt genom forvarv, samarbeten och organisk tillvaxt. Den strategiska
planen fick en flygande start med flytten av samtliga depakunder fran Nord Fondkommission AB. Det ar en
otroligt spdnnande affar som enbart var mojlig tack vare Alpcots marknadsledande depatjanst i kombination
med exceptionella prestationer av Alpcots medarbetare. Kapitalet fran den riktade emissionen ska huvud-
sakligen anvandas till férvarv och till att vidareutveckla den digitala plattformen. Malsattningen ar att inom
3 ar etablera Alpcot bland de ledande digitala plattformarna i Sverige fér sparande och investeringar. For
att realisera var vision kommer det att krdvas mer kapital, och det ar darfér den forestdende noteringen pa
Nasdagq First North ar av sddan avgoérande betydelse. Alpcot star infér en framtid full av spannande mojlig-
heter och utmaningar, men med mina fantastiska medarbetare och var starka foretagskultur ar jag over-
tygad om att Alpcot kommer att lyckas med att ha néjda kunder, medarbetare och aktiedagare i framtiden!

Bjorn Bringes
Verkstallande direktor



Bakgrund och introduktion till Alpcot

Alpcot ar ett av Sveriges ledande fintech-bolag med en egenutvecklad digital plattform fér privatekonomi
och avser att ta en ledande roll i den digitala transformeringen av finansbranschen i Sverige. Alpcots svenska
verksamhet i Alpcot AB startades 2014, men Bolaget har sedan 2007 bedrivit kapitalforvaltning fran sitt
dotterbolag i London. Alpcots affarsmodell bygger pa att optimera kundernas finansiella sparande och 6vriga
ekonomiska engagemang genom att hjalpa kunderna vdlja de basta investeringsprodukterna och tjansterna.
Plattformen ar en marknadsplats dar privatkunder och leverantérer av investeringsprodukter och tjanster
mots, och dar Bolaget hjalper kunderna genom beslutsstod, vagledningsverktyg och, om kunderna efter-
fragar det, radgivning att valja ratt produkter och tjanster.

Bolaget bildades mot bakgrund av att ny teknik dppnar helt nya mojligheter att erbjuda finansiella tjanster
och finansiell radgivning. Bolagets uppfattning ar att marknadens storre aktorer antingen inte utnyttjar den
nya tekniken i tillrackligt stor utstrackning och sitter fast i manuella system och personlig radgivning med
resultatet att de finansiella tjansterna och raden blir onédigt dyra och inte alltid optimala for kunden, eller
avstar de fran att tillhandahalla finansiell radgivning till kunderna som blir helt utldamnade att fatta sina
viktigaste beslut i livet helt pa egen hand.

Alpcot valkomnar den nya tekniken och genom att kombinera den med sofistikerade algoritmer har Bolaget
skapat en helt ny modell i Sverige fér hur man kan erbjuda finansiella tjanster och radgivning. Bolaget erbjuder
idag vagledningsverktyg pa sin plattform och resultatet presenteras enkelt och pedagogiskt for kunderna,
varefter affarsuppdrag enkelt kan utféras pa Bolagets plattform. Den nya tekniken och skalbarheten i Alpcots
affarsmodell gér det mojligt att skraddarsy erbjudanden till privatkunder beroende pa vilken serviceniva de
onskar, med eller utan personlig radgivning, samt hoja kvaliteten pa och sanka avgifterna for de finansiella
tjdnsterna och raden.

Alpcot har utvecklat ett eget molnbaserat affarssystem, Curo, som hanterar alla affarskritiska processer pa
den digitala plattformen. Bolaget erbjuder dven Curo till externa radgivare/samarbetspartners som anvander
Curo som en SaaS-modell (Software as a Service), Curo Professional, dar radgivarna och deras kunder i ett
integrerat system far tillgang till olika funktionaliteter och finansiella tjanster pa plattformen.

Bolaget ar idag verksamt i Sverige och i Storbritannien. | Sverige bedrivs forsakringsdistribution och varde-
pappersrorelse, och i Storbritannien bedrivs fond- och kapitalférvaltning. | den svenska verksamheten
har Bolaget idag fullmakt? for ett forsakringskapital om drygt 10 miljarder kronor, och Bolaget har ca 11,5
miljarder kronor i sin depatjanst. | den brittiska verksamheten forvaltas ett kapital om ca 570 miljoner kronor
fordelat mellan Bolagets tva fonder.

Koncernstruktur

Alpcot Holding AB (publ) ar moderbolag i Koncernen i enlighet med koncernstrukturen nedan. Forsakrings-
distribution och vardepappersrorelsen bedrivs i Alpcot AB. Fond- och portféljforvaltning bedrivs i Alpcot
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Capital Management Ltd. Alpcot Fribrev AB bedriver forsakringsadministration och annan stédverksamhet
till Alpcot AB. Alpcot Capital Management Ltd ar investment manager och global distributér av den Luxem-
burg-registrerade fonden Alpcot SICAV. Alpcot Holding AB ager aven 9,0% av aktierna i forsakringsféormed-
lingsorganisationen Tydliga AB samt 3,5% av kapitalet i Free Broker Group i Norden AB som ager resterande
91% i Tydliga AB.

3.5%

9% 100% [

91%

100%

Affarsidé och mal

Alpcots affarsidé ar att erbjuda sina kunder en kundportal som fungerar som ett digitalt family office dar
kunderna kan samla hela sin ekonomi. Kunderna far kontroll 6ver sin ekonomi och kan 6ka den férvantade
avkastningen pa sitt sparande genom lagre avgifter och optimering. Bolaget och dess aktiedgare gynnas av
den skalbara affarsmodellen, vilket forvantas ge hoga marginaler nar Bolaget uppnatt tillrackligt stort antal
kunder. Bolaget har som malsattning att med ny teknik inom tre ar etablera sig i Sverige som en av de ledande
digitala plattformarna for sparande och investeringar for privat- och mindre féretagskunder, och som den
ledande digitala plattformen for optimering av kunders sparande och alla 6vriga ekonomiska engagemang.
Alpcots finansiella malsattning ar att 2024 ha intakter 6verstigande 250 miljoner kronor med en EBITDA-mar-
ginal som ligger 6ver 30%.

Affarsmodell

Bolaget affarsmodell bygger pa att optimera privatkunders ekonomi genom att erbjuda ett brett utbud av
framfor allt formedlade produkter och tjanster i Bolagets digitala plattform. Bolaget hjalper dven sma och
medelstora foretag med tjanstepensionsplaner, placeringar av 6verlikviditet samt erbjuder féretagsradgiv-



ning. Erbjudandet gor det mojligt for Alpcot att generera rorelseintakter fran ett flertal produktomraden fran
samma privatkund och skapa synergier mellan erbjudandena till privat- och féretagskunder.

Bolagets erbjudande delas in i olika produktomraden, i dagslaget har bolaget fyra produktomraden och
planerar att lansera ytterligare tva senast vid utgangen av 2022.
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En central del av Bolagets erbjudande till privatkunder ar optimering av kundernas ekonomi, och denna
utgangspunkt styr ocksa erbjudandet till Bolagets privatkunder.

1. Alpcot har ett brett produktutbud - Om affarsuppdrag ska genomfdras och nya forsakringar ska
tecknas pa plattformen maste det finnas stora valmaéjligheter for kunden. Bolaget har ett brett
utbud av aktier och fonder, medan Bolaget aktivt valt att inte erbjuda strukturerade produkter och
liknande dar Bolaget bedomer att kundnyttan ar obefintlig eller negativ.

2. | kundportalen kan kunden se hela sin ekonomi - For att kunden sjalv ska kunna fatta valgrundade
beslut eller for att radgivaren ska kunna ge lampliga finansiella rad maste besluten och raden fattas
baserat pa kundens hela ekonomi. Darfor ar det viktigt for Bolaget att kunna samla in s@ manga
ekonomiska engagemang som mojligt for kunderna.

3. Intressekonflikter med kunderna maste minimeras - Om Bolaget ska kunna erbjuda de basta produk-



terna och ge lampliga finansiella rad till sina kunder ar det viktigt att i storsta mojliga utstrackning
eliminera eventuella intressekonflikter. Detta reflekteras i Bolagets avgifts- och ersattningsmodeller
och kan bast exemplifieras med att Alpcot har ett av Sveriges storsta rabatterade fondtorg.

Alpcots digitala plattform utgor ett finansiellt ekosystem, dar andra system har integrerats och dar externa
produkt- och tjansteleverantérer efter Bolagets godkannande kan marknadsféras till Alpcots kunder. Bolaget
har dven en partnerverksamhet dar Alpcot tillhandahaller tjanster och tekniska l6sningar for samarbets-
partners sasom kapitalférvaltare, finansiella radgivare och forsakringsférmedlare. Partnerverksamheten
marknadsférs under namnet Curo Professional. Samarbetspartners som anvander Curo Professional har i
sin tur avtal med sina respektive slutkunder, sa kallade partnerskunder. Privatkunder kan darmed delas in i
direktkunder och partnerskunder. Direktkunder ar den absoluta majoriteten av Bolagets kunder dar Bolaget
ager kundrelationen inom samtliga produktomraden.



Alpcot Holding AB (publ)

Bolaget har ett brett erbjudande till privatkunder.

Inom privat sparande kan kunder ha sitt sparka-
pital hos Alpcot och dra férdel av t ex ett av Sveriges
storsta rabatterade fondtorg. Privatkunder kan dven
genom inldsning eller koppling se sina engagemang
hos andra aktorer, t ex for att analysera fondport-
féljer och for att kunna optimera hela sin ekonomi.

Inom privata pensionsférsakringar och tjdnstepen-
sioner kan Bolaget ha antingen informations- eller
skotselfullmakt for privatkunder. Férsakringarna
ligger alltid hos ett férsakringsbolag och privatkun-
derna far rad fran en forsakringsformedlare om det
finns en skétselfullmakt. Om Bolaget har en informa-
tionsfullmakt kan privatkunder koppla sina foérsak-
ringsengagemang till kundportalen utan att ha en
radgivare och skéta sina engagemang sjalva.

Bolaget avser att starta férmedling av sakskadefor-
sakringar samt férmedling av bostadskrediter fore
utgangen av 2022. Privatkunder kan redan idag lasa
in sina bolan i kundportalen.

Servicenivan som Bolaget erbjuder privatkunder
bestams per konto/engagemangsniva, inte pa indi-
vidniva. Servicenivan kan variera till upp till tre nivaer
beroende pa produktomrade:

° Gor-det-sjdlv - Kunden skoter sin ekonomi sjalv
med hjalp av bl a beslutsstéd och vaglednings-
verktyg (och automatiserad radgivning i fram-
tiden) i kundportalen.

° Radgivning - Kunden far hjélp av en personlig
radgivare att skota en depa (radgivningsavtal)
eller av en forsakringsférmedlare att skota en
forsakring (skotselfullmakt).

* Portfoljférvaltning - Kunden ger Bolaget i uppdrag
att diskretionart férvalta kundens kapital.

20

Privat sparande

Engagem, S Konto- Engagemang hos
Alpcot aggregering annan a

* Gor det sjalv

8 genom inlasning
* Radgivning Investeringss-
o P?rtféljférvalt- parkonto « Open banking
nin, . . y
: Reavinstbesk: Bestandsilen avinstbeskat
tad depa fan tad depa

forsakrings-

Depaférsakring bolag Depaférsakring

(skal fran Futur
Pension)

Privat pension & Tjénstepension (férsakring)

Engagema S Konto- Engagemang hos
0 Alpcot aggregering annan aktor
 Gor det sjalv s genom koppling ——

* Radgivning Depaforsakring § poiandsfiler fran | Depaforsakring
+ Portfoljférvalt- § (skal fran Futur § s s\ rinesbola e

hine - 8 & | Fondférsakring

baserat pa
Traditionell
forsakring

Inte tillgangligt fullmakt
Privat pension & Tjanstepension (férsakring)

Inte tillgangligt

Konto- Engagemang hos
. Alpcot aggregering annan aktor
* Goridetsjaly ) . genom manuell
* Radgivning Formedling hantering - Int.e
tillgangligtinte
tillgangligt
Bolan

L Alpcot aggregering annan aktor
* Radgivning ) _ genom manuell . :
Formedling hantering

* Open banking

lllustration av Bolagets erbjudande till privatkunder. Gratt markerar att dessa
tjiéinster eller funktionaliteter dr under utveckling och att lansering planeras
ske under 2022. Grént markerar att engagemanget ligger hos Alpcot och
Blatt markerar att engagemanget ligger hos en annan aktér och kopplas eller
ldses in i kundportalen for att ge kunden en dversikt éver hela sin ekonomi

Illustrationen dr schematisk och visar inte alla funktionaliteter och tjéinster
pa den digitala plattformen.



Onboardingprocessens olika steg

1.

Insamling - Kunder kan antingen sjélva eller med hjalp av en radgivare samla in information om sina olika ekono-
miska engagemang pa plattformen och fa en 6versikt 6ver sin totala ekonomi. Insamling fran externa ekonomiska
engagemang (konton) sker antingen genom kontoinlasning (information om kundens externa konton lases in
men uppdateras inte i kundportalen efter inldsning) eller kontokoppling (informationen uppdateras automatiskt
i kundportalen).

. Analys - Bolagets egna direktkunder far hjalp av olika beslutsstdd och vagledningsverktyg for att fatta kloka beslut,

medan professionella radgivare anvander en rad olika system for att ge finansiella rad till sina kunder som syftar
till att forbattra eller optimera kundens ekonomi.

. Implementering - Affarsuppdrag och andra instruktioner som kan félja av féregdende analys (kunder kan natur-

ligtvis lamna affarsuppdrag utan att ga igenom momenten insamling och analys) kan genomféras pa plattformen
i ett integrerat system av antingen kunden sjalv eller av radgivaren efter kundens godkannande.

. Bevakning - Kunder kan félja sin ekonomi och radgivare kan bevaka sina kunders ekonomi pa plattformen i kund-

portalen respektive i kundvardsprogrammet.
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Intaktsmodell

Alpcots affarsmodell ger en rad olika intaktsstrommar fran privat- och féretagskunder. Intaktsstrémmarna
kommer fran Bolagets sex olika produktomraden (varav tva planeras att lanseras 2022).

Depatjanst

Alpcots svenska verksamhet har inom ramen for sitt
tillstand att bedriva vardepappersrorelse en depa-
tjanst dar kunderna, bade egna direktkunder och
partnerskunder, kan investera i olika investerings-
produkter. Intdkterna fran depatjansten kommer
fran foljande tjanster:

Fondférmedlingsavgift - Bolaget tar ut en avgift
for formedling av fondandelar for respektive
fond. Fondférmedlingsavgiften tas ut per fond
och kan aldrig éverstiga Fondrabatten for den
aktuella fonden.

Aktiecourtage - Courtaget tas ut for handel med
aktier och varierar beroende pa vilken marknad
aktien handlas.

Valutavaxlingsavgift - Bolaget tar ut en avgift vid
kop respektive forsaljning av valuta.

* Arvode for personlig radgivning - Bolaget
erbjuder personlig finansiell radgivning mot en
radgivningsavgift.

Arvode for portfoljférvaltning - Bolaget erbjuder
diskretionar portféljférvaltning mot en port-
foljforvaltningsavgift.

Réantenetto - Bolaget erhdll tillstand for varde-
pappersbelaning i juni 2021, men tjansten har
annu inte lanserats. Nar vardepappersbelaning
erbjuds for depaer hos Bolaget kommer denna
tjanst att generera ett rantenetto.

Privat sparande
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Tjdnsterna inom depdtjinsten genererar intdkter pa allt kapital som forvaras
hos Bolaget genom de olika tjinsterna som tillhandahdlls, se markeringarna
ovan.
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Forsakringsféormedling

Privat sparande
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Curo Professional

Privat sparande
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Fond- och portféljférvaltning

Privat sparande
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Bolagets egna fonder dr valbara i den egna depatjdnsten och hos flertalet
férsdkringsbolag.
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Bostadskreditférmedling

En kommande tjanst som Bolaget prioriterar hogt
ar bostadskreditformedling. Alpcots ambition ar att
lansera denna tjanst under 2022 och redan idag kan
kunderna lasa in alla uppgifter om sina bolan pa
plattformen for att fa en ekonomisk 6versikt Gver
hela sin ekonomi.

Bolaget kommer att erbjuda féljande tjanster till

sina kunder:

* « Omférhandla bolan for att fa lagsta mojliga
ranta till basta mojliga villkor.

* « Bolaneansokan till en ny bostad om kunden
redan kopt en bostad.

* + Anstkan om ldnel6fte om kunden vill veta hur
stor budgeten for att kdpa bostad ar.

Bolaget kommer att ta ut en férmedlingsavgift for
alla bolan som férmedlas till sina privatkunder.

Foretagsradgivning

» GOr det sjalv
* Radgivning Formedling

26

Privat sparande

Konto- Engagemang hos
aggregering annan aktor

genom inlasning
+ Open banking konto
* Bestandsfiler I' poayinstbeskat
fran tad depa
forsakrings-

bolag Depéaférsakring

Privat pension & Tjanstepension (férsakring)

Konto-
aggregering
genom koppling
Bestandsfiler fran

forsakringsbolag
baserat pa
fullmakt

Privat pension & Tjénstepension (férsakring)

Konto- Engagemang hos
aggregering annan aktor
genom manuell
hantering

Inte
tillgangligtinte
tillgangligt

Konto- Engagemang hos
aggregering annan aktor

Bolan

* Rédgivning n ) genom manuell . .
Formedling hantering Bolan med villkor

* Open banking

Tjdnsten bostadskreditférmedling har dnnu inte lanserats.

Alpcot har sedan tidigare tillstand for foretagsradgivning och har for avsikt att starta radgivningsverksam-
heten fore utgangen av 2022. Bolaget kommer att debitera ett radgivningsarvode fran sina féretagskunder.

Strategi

Bolaget har under flera ar investerat i den digitala plattformen samt i att forstarka organisationen med en
erfaren koncernledning for att forbereda Alpcot for kraftig tillvaxt som ska etablera Bolaget som en av de
ledande digitala plattformarna for sparande och investeringar inom tre ar. Den snabba tillvaxten ska komma

fran tre hall:

« Forvarv av radgivningsbolag

+ Samarbeten med andra forsakringsformedlare och investeringsradgivare

+ Organisk tillvaxt



Forvarvsstrategi

Alpcot har en aktiv forvarvsstrategi som ska svara for majoriteten av den planerade tillvaxten under de tre
narmaste aren. Ambitionen ar att forvarva ett flertal radgivningsbolag, dar fokus kommer att ligga pa radgiv-
ningsbolag som administrerar tjanstepensionsplaner at mindre och medelstora féretag. Det finns stor poten-
tial till merforsaljning i dessa forvarv genom att attrahera de anstallda hos kundféretagen som privatkunder
hos Bolaget. Onboardingprocessen kan ske antingen genom direktkommunikation med information till alla
anstallda eller i samband med personliga méten mellan Bolagets radgivare och de anstallda i kundféretagen.
Genom att utnyttja alla fordelar i Bolagets digitala plattform férvantas marginalen i de forvarvade bolagen
att 6ka markant samtidigt som servicen till slutkunderna forbattras.

Samarbeten

Alpcot ar en leverantor av Curo Professional till mindre och medelstora radgivningsbolag. Curo Professi-
onal kan nas fran vilken internetansluten dator som helst i Sverige via det molnbaserade systemet. Alpcot
har idag en strategisk allians med Sveriges tredje storsta radgivningsorganisation, Tydliga, med 6ver 300
radgivare Over hela Sverige. Ett stort antal forsakringsférmedlare och investeringsradgivare inom Tydliga
anvander redan idag Curo Professional, och under hésten 2021 raknar Bolaget med att radgivningsbolag
utanfoér Tydliga kommer att bérja anvanda Curo Professional.

Curo Professional gor det mojligt for samarbetspartners att erbjuda fler produkter till partnerskunderna
vilket kan 6ka omsattningen for Alpcot.

Organisk tillvaxt

Organisk tillvaxt ar ytterligare en central komponent i Alpcots tillvaxtstrategi. PR-insatser och marknadsfé-
ring avser framst att bygga Alpcot varumarke, attrahera trafik fran privatkunder till Bolagets plattform samt
etablera Bolaget som en naturlig partner for sma- och medelstora foretag.

Sedan varen 2021 pagar ett internt projekt som syftar till att skapa marknadsledande kundresor pa platt-
formen for de produkter och tjanster Bolaget erbjuder privatpersoner. Kundresan handlar om hur Alpcot
attraherar besékare och sedan hjalper besékaren genom alla faser i hela marknads- och férsaljningspro-
cessen och konverterar besokaren till en n6jd kund. Efter projektets slutférande férvantas konverterings-
graden bland plattformens bestkare 6ka rejalt, nagot som motiverar storre investeringar i PR- och mark-
nadsforingsinsatser for att driva trafik till Bolagets plattform.

Bolaget planerar dven att intensifiera arbetet med att séka upp nya kunder bland sma och medelstora foretag.
Alpcot bedomer att erbjudandet till foretagskunder ar mycket konkurrenskraftigt, och att en notering pa
Nasdagq sarskilt kommer att 6ka Bolagets trovardighet i detta marknadssegment.

Teknologi

Bolaget har sedan 2017 utvecklat ett eget molnbaserat och skalbart affarssystem som understddjer de olika



momenten i affarsmodellen (se illustrationen "Onboardingprocessens olika steg” i avsnittet Affarsmodell),
och som hanterar alla affarskritiska processer pa plattformen. Plattformen anvands idag bade av Bolagets
egna kunder och partnerskunder. Ca 80 externa radgivare anvander Curo Professional idag.

Bolagets digitala plattform ar tillganglig via Bolagets hemsida och mobilanpassade hemsida.

Curo - Egenutvecklat affarssystem

Systemet idag

Curo ar ett helt integrerat system, vilket ar en mycket stor fordel for alla anvandare, bade kunder och radgi-
vare. Nedan finns en sammanstallning av de viktigaste funktionaliteter som affarssystemet Curo hanterar
idag.

Aggregering av konton - Curo ar Sveriges mest heltackande konto-aggregator dar kunderna kan samla
sina ekonomiska engagemang. Informationsinsamlingen sker genom att antingen koppla konton eller lasa
in information fran konton hos andra aktorer. Informationsinsamlingen anvander en rad olika leverantorer
som TINK, Fullmaktskollen samt internt utvecklade system for informationsinsamling.

Beslutsstod - Pa plattformen finns beslutsstddet Portféljbyggaren for Bolagets direktkunder och partner-
skunder som hjalper kunderna att valja fondportféljer. Portféljbyggaren ar varumarkesskyddat.

Handel med vardepapper - Integration med ett s k Direct Market Access genom SEB som gor det majligt
for kunder att handla aktier pa svenska, finska och danska marknaden direkt i kundportalen, och andra pa
storre aktiemarknader per telefon. Avvecklingen av vardepappersaffarer ar helt automatisk utan manuell
handpalaggning.

Handel med fonder - Integration med MFEX Mutual Funds Exchange som gor det maijligt for kunder att
handla med 6ver 1 200 fonder pa ett av Sveriges storsta rabatterade fondtorg. Avvecklingen av affarsupp-
drag for fonder ar helt automatisk.

Handel med utlandsk valuta - Integration med SEB som tillater kunder att handla utlandsk valuta direkt
i kundportalen. Avvecklingen av valutatransaktioner ar helt automatisk.

Fondbytesverktyg i fondforsakring - Curo erbjuder bade kunder pa egen hand och radgivare att valja nya
fondportféljer inom ramen for en fondférsakring och lamna ett affarsuppdrag att genomfora fondbytet direkt
pa plattformen hos Bolaget. Fondbytesverktyget fungerar hos foljande ledande forsakringsbolag Lansforsak-
ringar Fondliv, Folksam Fondforsakring, SEB Pension och Férsakring, Movestic Livforsakring, Futur Pension,
SPP Pension och Forsakring, Skandias fondférsakringsbolag, samt Alecta.

Back office-rutiner - Curo hanterar helt vissa rutiner pa Bolagets backoffice sdsom avveckling av trans-
aktioner i vardepapper, fonder och utlandsk valuta, och understédjer andra rutiner sdsom hantering av
foretagshandelser i kunders innehav i olika vardepapper samt regelbundna positionsavstamningar i varde-
papper, fonder och valutor.



Kundvardsprogram, s k Customer Relationship Management (CRM) - Curo erbjuder professionella anvan-
dare sdsom investeringsradgivare, kapitalforvaltare och forsakringsférmedlare ett kundvardsprogram som
ar skraddarsytt for deras behov. Kundvardsprogrammet har integrerade funktioner som hjélper radgivaren
att hitta battre och mer optimala I6sningar till sina kunder och som samtidigt innebar affarsmajligheter for
radgivarna. Idag har Bolagets egna anvandare tillgang till alla funktioner i Curo, medan samarbetspartners
erbjuds ett skraddarsytt erbjudande i Curo Professional.

Dokumentationsverktyg - Radgivare maste enligt lag dokumentera alla finansiella rad till konsumenter
och kundvardsfunktionaliteten i Curo innehaller ett integrerat dokumentationsverktyg dar radgivaren doku-
menterar radet till kunden och kunddokumentationen gors tillganglig till kunden i den digitala kundportalen.
Efter att kunden godkant de rekommenderade atgarderna genomfors affarsuppdragen. Bolagets unika
integrerade system erbjuder radgivarna en effektiv radgivningsprocess som ar integrerad med avvecklingen
av alla affarsuppdrag samtidigt som kunderna far full kontroll 6ver sitt sparande och alla affarsuppdrag.

Portféljférvaltning - Bolaget erbjuder sina egna portfoljférvaltningstjanster och har for avsikt att mark-
nadsféra andra kapitalforvaltares diskretionara portfoljférvaltningstjanster pa Bolagets plattform. | Curo har
Bolaget utvecklat en rad funktionaliteter for att effektivt kunna forvalta kapital i Bolagets egen depatjanst
sasom rebalansering och berakning av arlig avgift samt resultatbaserad avgift med olika hogvattenmarken
och berakningsintervall.

Regelefterlevnad - All kundkannedom, s k Know Your Customer (KYC), hanteras i Curo inklusive kontroller
mot sanktionslistor och personer i politisk utsatt stallning, PEP.

Prioriterade projekt i framtiden

Bolaget arbetar I6pande med generella forbattringar av den digitala plattformen som férbattringar av aktie-
handeln, bérja erbjuda externa leverantdrer av portféljforvaltningstjanster samt att forbattra konto-aggre-
gatorn for att inkludera annu fler ekonomiska engagemang i den ekonomiska 6éversikten.

Utover det I6pande arbetet kommer utvecklingen av vissa projekt och funktionaliteter att prioriteras framéver.
Bland prioriterade funktionaliteter och tjanster kan Sakskadeférsakringar, optimeringsverktyg, vardepappers-
beldning, bostadskreditférmedling och en app namnas. Tidpunkten for lanseringen av de nya funktionalite-
terna och tjansterna beror pa tillgang pa utvecklingsresurser och i vissa fall tillstand fran tillsynsmyndigheter.

Kapitalférvaltning

Utoéver verksamheten i Sverige har Bolaget ett kapitalforvaltningsbolag med sate i London, Alpcot Capital
Management Ltd, som dels férvaltar gruppens tva egna Luxembourg-registrerade fonder, dels erbjuder
diskretionar portféljférvaltning till Alpcots kunder.

Egna fonder
Bolaget forvaltar tva aktivt forvaltade fonder som erbjuds en rad olika investerare, bland andra; institutioner,
fondhandelsplattformar, finansiella radgivare och privatinvesterare.



Bolagets egna fonder ar:

- Alpcot Equities
+ Alpcot Fixed Income

Malsattningen med fonderna ar att maximera den langsiktiga avkastningen for investerare givet en viss
angiven riskniva. Risknivan varierar mellan fonderna. Alpcot Equities &r en hogriskfond med SRRI-risk pa 62,
vilket innebar att fonden lampar sig bast for investerare med en langre placeringshorisont an 5 ar. Alpcot
Fixed Income en medelhogrisk-fond med en SRRI-risk pa 4, vilket innebar att den lampar sig bast for inves-
terare med en placeringshorisont om minst 3 - 5 ar. Jamforelseindex for fonderna har valts for att aterspegla
de olika risknivaerna. For Alpcot Equities ar jamforelseindex MSCI All Country World Index Net Return och
for Alpcot Fixed Income ar jamforelseindex Bloomberg Barclays Global-Aggregate Total Return Index Value
Unhedged.

Fonderna har genom sina konstruktioner god riskspridning mellan olika aktier, regioner, sektorer, obliga-
tioner, fonder eller bérshandlade fonder.

Alpcot equites

Alpcot Equities ar en aktivt forvaltad aktiefond som direktinvesterar i aktier med global inriktning. Investe-
ringsstrategin bygger pa att investera i bolag med starkt momentum i sdval vinst som férsaljning, som har
ett positivt revideringsstod, samt som uppvisar relativ prisstyrka. Bolag med langsiktigt hog tillvaxtpotential
prioriteras bland de teman som forvaltaren har identifierat som de med starkast medvind givet radande
marknadsklimat. Till detta gors en bedomning om varderingen motsvarar ovan angivna faktorer, bade for
sig sjalv och i relation till jamforbara aktier. Malsattningen ar att generera en langsiktig vardedkning genom
noggrant utvalda bolag i en diversifierad aktieportfolj. Fonden ska alltid investera minst 90% av sina netto-
tillgangar i framst enskilda aktier och kan innehalla upp till 10% av sina nettotillgangar i rantebarande varde-
papper. Fonden kommer normalt ej att handla med derivat, och innehav i utlandska valutor ar normalt inte
sakrade mot svenska kronor. Fonden innehaller i normalfallet 40 - 60 olika aktier och vikterna halls relativt
lika for att undvika for stora enskilda aktierisker. Alpcot Equities distribueras pa en rad fondtorg som Alpcot
AB, Lansforsakringar Fondliv, Folksam Fondférsakring, SEB Pension och Forsakring, Movestic Livforsakring,
Futur Pension, Nordnet, Nord Fondkommission AB, MFEX Mutual Funds Exchange samt hos Royal Skandia/
Old Mutual.

Alpcot fixed income

Fonden har som mal att generera langsiktig vardestegring at sina andelsagare genom att investera i en valdi-
versifierad portfélj med exponering mot globala rantebarande vardepapper. Fonden ar en aktivt forvaltad
fond. Lagst 90 procent av fondférmdogenheten skall vara placerade i rantebarande vardepapper och andra
fonder med exponering mot globala rantebarande vardepapper. Maximalt 10 procent av fondens medel kan
investeras i aktier och aktierelaterade vardepapper. Fonden kommer normalt ej att handla med derivat, och
innehav i utldandska valutor ar normalt inte sdkrade mot svenska kronor. Alpcot Fixed income aterfinns hos
Alpcot AB, SEB Pension och Férsakring, Futur Pension och MFEX Mutual Funds Exchange.

3 - SRRI (Synthetic Risk and Reward Indicator) dr en skala for att visa risken fér en fond som dr gemensam for EU. Skalan ér sjugradig ddr fonder som placerar
sig pa niva 1-3 klassas som fonder med 16g risk, niva 4-5 klassas som fonder med medelhdg risk och fonder som placerar sig pa niva 6-7 i skalan klassas som
fonder med hog risk.



Portféljforvaltning

| takt med 6kade regleringar och krav har tjansten portféljférvaltning blivit en alltmer attraktiv [6sning for
radgivare, som istallet for att forsoka skapa tidskravande individuella 16sningar for varje kund, istallet later
en annan part 6verta sjalva forvaltningsansvaret. Darigenom minskas den administrativa bordan for radgi-
vare, tid som istallet kan laggas pa att rekvirera nya kunder.

Alpcot erbjuder tjansten portfoljforvaltning till privatpersoner, foretag och radgivare. Tjansten ar i dagslaget
utformad som en fondférvaltningstjanst dar kunden uppdrar genom fullmakt at Bolaget att aktivt forvalta
hela eller delar av kundens kapital pa en depa, ISK eller kapitalforsakring.

For kunder som investerar hos Bolaget, valjs fonder ut fran Bolagets omfattande fondtorg med i dagslaget
strax 6ver 1200 fonder. Detta mojliggor for Alpcots forvaltare att valja bland manga olika typer av fonder,
anpassade efter Bolagets aktuella marknadssyn.

Vilka fonder som ingar i fondportféljen avgors, dels utifran en top-down-baserad omvarldsanalys, dels utifran
en bottom-up fondanalys, av de i fondportféljen ingdende fonderna. Bolaget erbjuder portféljforvaltning
inom SRRI-kategorierna 3 - 6 (se tidigare fotnot), beaktat rédande avkastnings- och riskforutsattningar for
respektive tillgdngsklass, samt givet koncentrationsrisker. Avkastnings- och riskprognoser faststalls arligen
i Bolagets interna analys enligt vedertagen modern portféljteori.

Bolaget anvander en aktiv analysansats dar marknads-, varderings- och sentimentsanalys kombineras med
faktorscreening for att identifiera for forvaltningen intressanta investeringar.

Efter en noggrann screeningprocess valjer Bolaget ut de fondférvaltare och fonder som passar omvarldsa-
nalysen. Bolaget for sedan en |6pande dialog med de forvaltare som ingar i modellportféljerna.

Forvaltningsgruppen leds av Allokeringschef Jonas Olavi. | gruppen finns dven Bolagets bada grundare Bjorn
Bringes och Katre Saard.

Vardegrund
Alpcots vardegrund hjalper Bolaget och dess medarbetare att fatta ratt beslut i alla situationer. Den ligger

ocksa till grund for interna riktlinjer och uppférandekoder som géller alla medarbetare.

Vardegrunden tar sig uttryck i tre vardebegrepp: rattvis behandling av kunder, engagerade medarbetare och
ansvarsfullt féretagande, och ar nagot som Bolaget och alla medarbetare ska leva efter saval i som utanfor
tjansten. Nedan beskrivs hur Bolaget formaliserat sin vardegrund och hur den omsatts i praktiken.

Rattvis behandling av kunder

Alpcot arbetar langsiktigt och med integritet for att kunna erbjuda kunder investeringsmojligheter och insikter
for att hjalpa dem att uppna sina finansiella mal. Genom att hjalpa kunder att spara och investera sitt kapital



hjalper Bolaget dem som pensionssparar att férbereda sig for pensioneringen, valgérenhetsstiftelser att
maximera effekten av sitt kapital och alla andra sparare att na sina finansiella mal. Grunden for Bolagets
verksambhet ar att alla kunder alltid ska kanna sig rattvist och korrekt behandlade.

Bolaget var forst i Sverige med att borja aterbetala den ersattning som erhélls fran fondbolagen, s k fond-
provision, till Bolagets kunder, och idag driver Bolaget ett av Sveriges storsta rabatterade fondtorg.

Engagerade medarbetare

Bolagets viktigaste tillgang ar dess medarbetare. Alpcot stravar efter att erbjuda en stimulerande och attraktiv
arbetsmiljo dar talang premieras, mangfald valkomnas och dar medarbetare bade ges ansvar och halls
ansvariga for sitt arbete. Samarbete, ansvarstagande och sjalvstandigt tankande hos Bolagets personal ar
nyckelfaktorer for den framgang Bolaget efterstravar tillsammans med Bolagets kunder. Vidare valkomnas
entreprendrskap och innovation.

Ansvarsfullt foretagande

Bolaget betraktar sig som en del av samhallet och darfor ar det viktigt att dess samhallsansvar genomsyras
i allt Bolaget gor. Detta ansvar omfattar varje medarbetare hos Alpcot som férvantas agera etiskt och med
integritet saval inom arbetet som i privatlivet.

Alpcots brittiska dotterbolag Alpcot Capital Management Ltd undertecknade exempelvis FN:s principer for
ansvarsfulla investeringar i september 2018. Det innebar att Alpcot Capital Management Ltd verkar i enlighet
med féljande sex principer:

- Inforliva hallbarhetsfragor i sin investeringsanalys och i sina beslutsprocesser.

- Vara en aktiv agare och inkludera hallbarhetsfragor i sin dgarpolicy.

- Be de bolag man investerar i om relevant information avseende hallbarhet.

+ Verka for att dessa principer ska implementeras och accepteras inom sin industri.

+ Samarbeta med andra for att forbattra implementeringen av dessa principer.

- Rapportera sina aktiviteter och sina framsteg gallande implementeringen av dessa principer.

Bolaget bildade vidare en insamlingsstiftelse (loca Arma Nostra) genom ett upprop den 16 februari 2018.
Arbetet med loca Arma Nostra ar en del av Alpcots arbete med ansvarsfullt féretagande. loca Arma Nostra
ar latin och betyder Humorn ar vart vapen i en fri 6versattning till svenska. Det ar Bolagets Overtygelse att
det gar att uppna battre resultat genom att anvanda humorn inom arbetet med valgoérenhet, det ska vara
roligt att skanka pengar och stodja valgérenhet. Paradoxalt nog kan humor anvandas for att mildra mansk-
liga tragedier runt om i varlden. En sarskilt utsatt grupp vid naturkatastrofer, konflikter och krig ar barn.
Samtidigt ar det barn som borde ha hela livet framfor sig att realisera sina drommar. Darfor har loca Arma
Nostra valt att koncentrera sina hjalpinsatser pa barn och unga.



Stiftelsen ar ideell och dess andamal ar

+ Att samla in pengar for att framja utsatta barn i lander drabbade av fattigdom, krig och konflikter for
att forbattra barnens forutsattningar till ett dragligt liv; och
+ Att sprida information och skapa opinion om barn som drabbats av fattigdom, krig och konflikter.

Flera medarbetare inom Bolaget har tidigare arbetat med Osteuropa och Ukraina och har ett stort kontaktnat
i Ukraina. Darfor foll det sig naturligt att under stiftelsens forsta ar forbattra livssituationen fér barn och
ungdomar i Ukraina efter kriget i 6stra Ukraina och Rysslands annektering av Krim. Sedan start har insam-
lade medel gatt till att framja projekt i Ukraina for att hjalpa barn som drabbats i 6stra Ukraina, Donetsk och
Lugansk, och pa Krim. Det finns hundratusentals barn som tvingats fly kriget och som lever under mycket
svara forhallanden i andra delar av Ukraina. Den ukrainska staten har begransade medel att ta hand om
alla barn pa flykt. Det ar precis i sddana situationer nar privata initiativ ar av extra stor betydelse. Sedan
start har loca Arma Nostra betalt ut 178 stipendier, till ett totalt belopp om EUR 77 500, for att stodja barn
och ungdomar i Ukraina.

Stiftelsen loca Arma Nostra ar registrerad hos Lansstyrelsen i Stockholm.



Detta kapitel av Bolagsbeskrivningen innehaller marknadséversikt med information om marknad och annan
branschinformation gallande Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pa. Om inget
annat anges ar information baserad pa Bolagets uppfattning utifran information fran ett flertal olika kallor.
Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dessa kéllor &r pélitliga har ingen oberoende verifiering av informa-
tion gjorts. Avsnitt kan innefatta uppskattningar angaende framtida marknadsférhallanden och utveckling.
Framatriktad information ar inte ndgon garanti for framtida resultat eller utveckling och faktiska resultat
kan avvika vasentligt fran uttalanden i den framatriktade informationen.

Finansiellt sparande

Enligt Svenska Bankforeningen har de svenska hushallens finansiella tillgangar stigit med 165 procent sedan
2000 och uppgick i slutet av 2019 till ndrmare 5 855 miljarder kronor. Under 2000-talet har 6kningen skett
i framfor allt banksparande, under samma tidsperiod har dven fondinnehavet okat betydligt. Hushallens
finansiella tillgangar ar till stor del kopplade till utvecklingen pa varldens borser, gallande aktier, fonder och
forsakringssparande. Vardet av dessa tillgangar varierar i olika utstrackning med utvecklingen pa borserna.*

Finansinspektionen uppskattar att borsnoterade aktier, rantebarande vardepapper och fonder utgjorde
nastan 2 500 miljarder kronor av svenska hushallssektorns samlade likvida tillgangar 2019.

Hushdllens sparande i Sverige redovisas enligt statistik fran SCB. Under forsta kvartalet 2021 var nysparandet
221 miljarder kronor i finansiella tillgdngar medan skulderna 6kade med 58 miljarder kronor. Vilket innebar
ett finansiellt sparande pa 163 miljarder kronor. Sparandet for forsta kvartalet var darmed det hogsta for
ett enskilt kvartal sedan rapporteringen startade 1996.°

Finansinspektionen uppger att svenska hushall befinner sig pa en relativt hg kunskapsniva vad galler finan-
siell formaga, sett ur ett internationellt perspektiv. Dar de flesta jamférda landers hushall befinner sig pa en
lagre niva an de svenska hushallen nar det kommer till att bedéma ranta, inflation och riskspridning. enligt
OECD:s internationella jamforelse.”

4 - Hushallens sparande, Svenska Bankforeningen: https://www.swedishbankers.se/fakta-och-rapporter/svensk-bankmarknad/hushaallens-sparande

5 - Svenska hushdlls likvida tillgangar, Finansinspektionen: https://www.fi.se/sv/publicerat/rapporter/fi-analys/2021/fi-analys-28-svenska-hushalls-likvida-tillga-
nar

6 - Fortsatt hogt hushdllssparande i aktier och fonder, SCB: https://www.sch.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/finansmarknad/finansrakenskaper/sparba-
rometern/pong/statistiknyhet/sparbarometern-1a-kvartalet-2021

7 -Hushdllens ekonomi och finansiella férmdga 2020, Finansinspektionen: https://www.fi.se/sv/publicerat/nyheter/2020/hushallens-ekonomi-och-finansiella-for-
maga-2020
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Manga i Sverige borjade under 1980-talet att placera delar av sitt sparande i ett utbud av vardepappers-
fonder, delvis som en féljd av att vissa former av sparandet var skattesubventionerade.? Idag beraknas att
narmare 8 av 10 svenskar i vuxen alder har en del av sitt privata sparande i olika vardepappersfonder (exkl.
PPM), enligt rapport fran Svenska Bankféreningen.®

Den svenska fondmarknaden kannetecknas enligt Fondbolagens férening av tydliga fondavgifter, hog trans-
parens och ett effektivt konsumentskydd, jamfort med 6vriga EU, och ett allt storre 6kat utbud med koppling
till hallbarhetsomradet.’

Statistik fran Fondbolagens forening visar att under 2020 gjorde svenska fondsparare, nettoinsattningar pa
totalt 76 miljarder kronor i fonder, vilket innebar en ny hogstaniva for svenskarnas fondformogenhet. Den
samlade fondférmogenheten, inklusive fonder som ingar i pensionssystemet, steg med 400 miljarder och
uppgick vid utgangen av aret till 5 455 miljarder kronor. Aktiefonder (67 miljarder kronor) utgér den klart
storsta delen av arets nysparande, dar dven korta rantefonder och langa rantefonder uppvisade nettoin-
floden. Hedgefonder och blandfonder stod for nettouttag under 2020. Den positiv aktiemarknadsutveckling
bidrog till att den totala fondformogenheten i Sverige okade, trots tvara kast under aret.™

Fram till 2000 6kade hushallens direktsparande i vardepappersfonder stadigt, da cirka 20 procent av svensk-
arnas finansiella tillgdngar utgjordes av fonder. Efter det har andelen fondsparande i hushallens finansiella

8 - Bankerna i Sverige, Svenska Bankféreningen: https://www.swedishbankers.se/fakta-och-rapporter/statistik-och-rapporter/bankerna-i-sverige

5 - Hushdllens sparande, Svenska Bankféreningen: https://www.swedishbankers.se/fakta-och-rapporter/svensk-bankmarknad/hushaallens-sparande

9 -Den svenska fondmarknaden idag, Fondbolagens forening: https://www.fondbolagen.se/fakta_index/fondmarknadens-utveckling

10 - ondférmaégenheten pd ny rekordniva trots turbulent 2020, Fondbolagens férening: https://www.fondbolagen.se/aktuellt/pressrum/pressmeddelanden/fond-
formogenheten-pa-ny-rekordniva-trots-turbulent-2020



portfélj varierat nagot och uppgick i slutet av 2019 till 25 procent." Vid utgangen av 2019 var 61 procent av
svenskarnas fondformogenhet placerad i olika aktiefonder, 23 procent i sa kallade blandfonder, 15 procent
i rantefonder och 1 procent i hedgefonder. Over tid varierar férdelningen beroende pé bland annat bérsens
utveckling, andelen rantefonder tenderar att stiga och aktiefonder sjunka vid nedgang, och tvart om nar
borserna stiger, enligt Svenska Bankforeningens rapportering. °

Fondbolagens forening uppger att fondernas dgarandel av aktier som ar noterade pd de svenska borserna
har fordubblats under de senaste 25 aren, fran 6 till 12 procent. Vilket innebar att var attonde svensk bors-
krona idag ags av fondspararna. Om utlandska fondbolags agande raknas in blir andelen annu hogre. Fond-
spararna utgor darmed en av de storsta agargrupperna pa borsen.'°

Fondférmoégenhet - andel per fondkategori december 2019 (%)
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Aktieformogenheten av svenska borsnoterade aktier pa svensk marknadsplats uppgick vid utgangen av 2020
till 9 619 miljarder kronor. Vilket ar en 6kning med 1 751 miljarder kronor jamfort med slutet av juni. Inom
hushallssektorn ckade antalet aktiedgare med 80 000 under 2020. | slutet av 2020 fanns 6ver 2 miljoner
privata aktiedgare i Sverige. Av dessa var 1,3 miljoner man och 830 000 var kvinnor, vilket ger det hogsta
noterade antalet dgare sedan 2007, saval manliga som kvinnliga. Vilket framgar av Euroclears rapport éver
aktieagande."

Forsakringsformedling

Tjanstepension och pensionsférsakringar

Enligt Svensk Férsakring har svenska hushall under de senaste tio aren fordubblat sitt finansiella sparande
fran 6 200 miljarder kronor 2011 till 13 500 miljarder kronor 2020. Den stérsta sparformen for svenska
hushall ar tjanstepension. Under 2020 var knappt hélften av sparandet antingen tjanstepension, privat
pensionsforsakring, privat kapitalforsakring eller premiepension.™

11 - Fondbolag, Svenska Bankféreningen: https://www.swedishbankers.se/fakta-och-rapporter/svensk-bankmarknad/fondbolag

9 - Bankerna i Sverige, Svenska Bankféreningen: https://www.swedishbankers.se/fakta-och-rapporter/statistik-och-rapporter/bankerna-i-sverige

10 - Den svenska fondmarknaden idag, Fondbolagens férening: https://www.fondbolagen.se/fakta_index/fondmarknadens-utveckling

11 - Bolanemarknaden i Sverige, Svenska Bankféreningen: https://www.swedishbankers.se/fakta-och-rapporter/statistik-och-rapporter/rapport-om-den-svens-
ka-bolaanemarknaden

13 - Férsdkringar i Sverige 2011-2020, Svensk Forsdkring: https://www.svenskforsakring.se/globalassets/rapporter/forsakringar-i-sverige/forsakringar-i-sve-
rige-2011-2020.pdf



Svenska Bankforeningen uppger att pensions- och forsakringssparandets andel av hushallens finansiella
tillgangar 6kade fran 15 procent vid borjan av 1990-talet till 30 procent i bérjan av 2000-talet. Andelen har
darefter minskat och uppgar under 2019 till 19 procent.®

Enligt Premiepensionsmyndigheten har ungefar 9 av 10 anstdllda idag tjanstepension. Pensionsmyndig-
heten betalade ut drygt 355 miljarder kronor i allman pension under 2020. | allman pension ingar inkomst-
pension, premiepension, tillaggspension och garantipension. Livforsakringsforetagen ger arbetsgivare och
privatpersoner mojligheter att teckna tjanstepensionsforsakringar och privata pensionsférsakringar som
ett komplement till den allmanna pensionen. Livforsakringsforetagen erbjuder ocksa privata kapitalforsak-
ringar som ett sparande till pensionen och ett allmant sparande. Svensk Forsakring rapporterar att under
2020 uppgick utbetalningarna till 206 miljarder kronor fran det samlade livforsakringssparandet, da i form
av tjanstepensionsférsakringar, privata pensionsforsakringar samt privata kapitalférsakringar. Under de
senaste fyra kvartalen betalades drygt 322 miljarder kronor in i premier till pensions- och livforsakringar,
fran och med det andra kvartalet 2020 till och med det forsta kvartalet 2021, enligt uppgifter och statistik
fran Svensk Forsakring.™

Flyttratt, dvs kundernas ratt att byta livforsakringsbolag for sin tjanstepension har inforts i viss utstrackning
i Sverige. Bolaget uppskattar att tjdnstepensioner till ett varde av ca 1 000 miljarder omfattas av flyttratt och
ar helt konkurrensutsatta. For tjanstepensioner som inte omfattas av flyttratt kan kunderna inte byta livfor-
sakringsforetag, och ar ofta inlasta i onodigt dyra forsakringsskal. Regeringen forbereder en promemoria
om att utvidga flyttratten och foreslar nu att den lagstadgade ratten till aterkop och flytt ska galla oavsett
nar ett fond- och depaforsakringsavtal har ingatts.

Sakskadeforsakring

Ett flertal olika forsakringar ersatter hushallen for skador gallande egendom och |6s6re, som den forsakrade
ager eller hyr, i exempelvis hem, fritidshus, bilar, andra typer av fordon och batar. Av hushallens forsakringar
ar fordonsforsakringen den vanligaste, med drygt 5,1 miljoner forsakrade personbilar och drygt 3,1 miljoner
andra forsakrade motorfordon, vid slutet av 2020. Hemférsakring och villaférsakring ar ocksa vanligtvis
féorekommande forsakringar, enligt Svensk Forsakrings publikation.1'

Villahemfoérsakring ar den kombination som inte bara tacker kostnader for skador som omfattas av den
vanliga hemforsakringen, utan aven fungerar som ett ekonomiskt skydd vid skador pa sjalva fastigheten.
Svensk Forsakring uppger att det fanns sammantaget drygt 14,2 miljoner egendomsférsakringar 2020, dar
antalet hemférsakringar uppgick till narmare 3,4 miljoner och villahemférsakringar till narmare 1,8 miljoner i
antalet. Drygt 26 miljoner sjuk-, olycksfalls- och sjukvardsforsakringar fanns i slutet av 2020 i Sverige. Forsak-
ringstagarna eller deras arbetsgivare betalade mer an 18 miljarder kronor i premier for dessa forsakringar.
Anledningen till att det finns sa manga forsakringar till antalet, ar att en individ kan ha flera olika forsakringar.
Knappt halften var klassade som olycksfallsférsakringar och en tredjedel var inom sjukférsakringar. Drygt 44
procent av de olycksfalls-, sjuk- och sjukvardsférsakringarna som fanns under slutet av 2020 betalades inte
av individen utan istallet av individens arbetsgivare. Narmare 36 procent av de forsakringarna var klassade
som gruppforsakringar, med en foretradare som exempelvis en arbetsgivare eller ett fackférbund, enligt
uppgifter fran Svensk Férsakring.'

9 - Bankerna i Sverige, Svenska Bankféreningen: https://www.swedishbankers.se/fakta-och-rapporter/statistik-och-rapporter/bankerna-i-sverige

14 - Férsdkringsmarknaden, Kvartal 1, 2021, Svensk Forsékring: https://www.svenskforsakring.se/globalassets/statistik/forsakringsmarknaden-2021k1.pdf
14 - Férsdkringar i Sverige 2011-2020, Svensk Forsdkring: https://www.svenskforsakring.se/globalassets/rapporter/forsakringar-i-sverige/forsakring-
ar-i-sverige-2011-2020.pdf

14 - Férsdakringar i Sverige 2011-2020, Svensk Forsdkring: https://www.svenskforsakring.se/globalassets/rapporter/forsakringar-i-sverige/forsakring-
ar-i-sverige-2011-2020.pdf



Marknaden domineras av ett fatal stora aktérer. Dar de totala premie-inkomsterna for skadeforsakringar
var knappt 97 miljarder kronor, under de senaste fyra kvartalen, fran och med det andra kvartalet 2020 till
och med det forsta kvartalet 2021, vilket redovisas av Svensk Forsakring.

Hushallens finansiella tillgangar (mdr)
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Kdlla: Svensk Forsakring

Bostadskreditformedling

En betydande del av kreditstocken i Sverige utgors idag av bolan och ar en viktig bestandsdel i hushallseko-
nomin for manga privatpersoner med bostadslan, enligt Svenska Bankféreningen.'

Bostadsbestandet i Sverige bestod 2020 av 6ver 5 miljoner smahus och lagenheter. Den vanligaste bostads-
formen ar smahus som utgor 38 procent, darefter foljer hyresrattslagenheter som star for 36 procent, enligt
sammanstallning fran Ekonomifakta.'®

Svenska Bankforeningen presenterar att den totala utlaningen till bostader uppgick till 4 569 miljarder kronor
under juni 2020. Tillvaxttakten uppgick till 6 procent i drstakt, vilket innebar en 6kning jamfért med samma
period forra aret, da uppgick 6kningstakten till 5,5 procent. Under juni 2020 uppgick 6kningen for 1an gallande
smahus till 5 procent i drstakt, jamfért med 4,9 procent vid samma period aret innan. For bostadsratter ar
utlaningstakten hogre an for smahus och uppgick vid halvarsskiftet till 7,1 procent i arstakt, vilket innebar en
oforandrad tillvaxttakt jamfort med forra arets period. Bostadsrantorna har under flera ar sjunkit generellt
och rantorna befinner sig idag pa historiskt laga nivaer. Bostadsbyggandet har under ett flertal ar 6kat och
kulminerade 2017 da antalet pabdrjade bostader uppgick till ndrmare 64 000. Antalet paborjade bostader
2017 har inte varit hogre sedan 1990, darefter har byggtakten avtagit och paboérjade bostader under 2019
uppsgick till 48 600. Det ar i storstadsregionerna en betydande del av nybyggnationen sker - Stockholm,

15 - Férsakringsmarknaden, Kvartal 1, 2021, Svensk Forsékring: https://www.svenskforsakring.se/globalassets/statistik/forsakringsmarknaden-2021k1.pdf

15 - Bolanemarknaden i Sverige, Svenska Bankféreningen: https.//www.swedishbankers.se/fakta-och-rapporter/statistik-och-rapporter/rapport-om-den-svens-
ka-bolaanemarknaden

16 - Bostdder i Sverige, Ekonomifakta: https://www.ekonomifakta.se/Fakta/Ekonomi/bostader/bostader-i-sverige



Goteborg och Malmé stod under 2019 for 51 procent av byggstarterna, enligt Svenska Bankforeningen."”

De tre storsta bostadsinstituten i Sverige ags av Swedbank (Swedbank Hypotek), Handelsbanken (Stadshy-
potek) och Nordea (Nordea Hypotek), for SEB sker bostadsutlaningen direkt genom banken."”

Utlaning till svenska hushall med sékerhet i bostad,
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Bostadskrediter ar en [6nsam verksamhet for aktorerna pa den svenska marknaden. Finansinspektionen
presenterar bankernas bruttomarginal, bankernas faktiska utlaningsranta minus deras finansieringskostnad.

17 - Bolanemarknaden i Sverige, Svenska Bankféreningen: https.//www.swedishbankers.se/fakta-och-rapporter/statistik-och-rapporter/rapport-om-den-svens-

ka-bolaanemarknaden



Bankernas marginal pa bolan (%)
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Kdlla: Finansinspektionen

Digital transformering

Tillgangen till fungerande finansiella tjanster for att spara, placera, betala, 1ana och finansiera, ar idag funda-
mental for samhallsekonomin och en férutsattning for tillvaxt. Stora forandringar inom omradet har under
de senaste aren skett, tack vare en omfattande digitalisering, 6kad mobilitet och nya satt att konsumera
samt nya former av kommunikation. Med stdd av ny teknik och innovativa affarsmodeller ar Fintech idag en
transformerande process, vilket kan innebara effektivare och billigare tjanster som blir tillgangliga for allt
fler manniskor, enligt Vinnovas publikation om digital transformering."’

Ny teknik har mojliggjort etablering av nya banker och finansiella tjansteforetag, och darmed utvecklat
finansmarknaden samt 6kat konkurrensen. Genom nya distributionssatt av finansiella tjanster har befintliga
tjanster forandrats och utvecklingen har méjliggjort nya digitala tjanster, enligt Svenska Bankféreningen.'®

Den svenska marknaden ar idag mycket attraktiv for digitala plattformar. Bolaget bedémer att skiftet bland
privatpersoner till digitala plattformar kommer att fortsatta. Vilket stéds av att de digitala plattformarna
erbjuder battre anvandarvanlighet, mobil tillganglighet, 6kad transparens kring prissattning, lagre avgifter
och ett brett spektrum av investeringsmojligheter i jamforelse med de traditionella aktérernas tjanster och
produkter.

17 - Fintech - Den digitala transformeringen av finansmarknaden. Vinnova: https://www.vinnova.se/contentassets/1d2f043c8b3c45ceb72866501fdd21d9/fin-
tech-den-digitala-transformeringen-av-finansmarknaden. pdf

18 - Den svenska finansmarknaden, Svenska Bankféreningen: https://www.swedishbankers.se/fakta-och-rapporter/svensk-bankmarknad/den-svenska-finans-
marknaden



Omraden dar ledande Fintech bolag ar aktiva (%)
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Kdlla: McKinsey

Trender och drivkrafter

Det finns enligt Bolaget ett antal underliggande drivkrafter och langsiktiga trender pa marknaden idag. De
viktigaste drivkrafterna och langsiktiga trenderna innefattar:

+ Svensk ekonomi utvecklas val och forvantas fortsatta att vaxa - i jamférelse med manga andra lander.

 Sparandet i Sverige ar historiskt valgrundat, med stor kunskap och intresse. Sverige ar det land i
Europa dar aktieandelen i fondsparandet ar hogst. | Europa har svenskarna den nast hogsta finan-
siella formogenheten per person efter Danmark, enligt Fondbolagens forening."

- Den demografisk utvecklingen bygger pa 6kad forvantad livslangd som leder till en aldrande befolk-
ning, nagot som sannolikt kommer medféra 6kade sparbehov fér att samma levnadsstandard ska
kunna uppratthallas.

- Okat behov av sparande och finansiell rddgivning skapas av ett stérre personligt ansvar fér sin pension
framover, vilket medfor ett vaxande behov och intresse av finansiell radgivning.

+ Avreglering av pensionssystemen sker successivt och i Sverige omfattas en allt storre del av tjanste-
pensionsmarknaden av flyttratt.

« Sparare staller allt hogre krav pa att foretag ska bidra till ett hallbart samhalle, en trend som gar att
se aven bland investerare - kring hallbarhetsarbete gallande miljo, arbetsforhallanden och affarsetik.
Antalet fonder som idag vager in hallbarhet 6kar hela tiden.

+ Migration fran traditionella aktorer till digitala plattformar sker i samband med regulatoriska férand-
ringar och 6kad digitalisering, vilket har skapat strukturella férandringar pa finansmarknaden. Mojlig-
heter att utveckla och erbjuda nya typer av finansiella tjanster ges genom den digitala infrastrukturen.

19 - Det svenska fondsparandet ur ett internationellt perspektiv - en dversikt, Fondbolagens forening: https://www.fondbolagen.se/globalassets/faktaindex/stud-
ier-o-undersokningar/det-svenska-fondsparandet-ur-ett-internationellt-perspektiv-2018.pdf



Konkurrenssituation

Konkurrensen kring svenskarnas sparande ar stor och den svenska marknaden foér sparande ar fragmen-
terad. Idag ar aktorer pa marknaden beroende av sin formaga att anpassa sig till marknadsforandringar och
driva utvecklingen genom att erbjuda nya, innovativa tjanster och I6sningar. Marknaden ar under standig
omvandling, det som paverkar konkurrensen ar regelandringar, teknikens utveckling och kundernas efter-
fradgan samt foérandringar i samhallet.

Overgangen till digitala plattformar &r betydande och férvantas fortsatta, dar kunderna ser méjligheterna i
automatiserade och digitala plattformar. Fintech har skapat nya kundrorelser pa marknaden och férandrat
konkurrenssituationen genom att erbjuda konkurrenskraftiga och innovativa digitala produkter.

Marknaden ar idag komplex och produktomraden 6verlappar varandra, vilket gor att det ibland saknas en
tydlig grans mellan konkurrenters marknadspositioner.

Bolaget delar in sina konkurrenter i fem olika grupper:

- Traditionella banker
+ Nat- och nischbanker
+ Forsakringsbolag

- Radgivningsbolag

- Fondbolag

Traditionella banker pavisar ett brett utbud av finansiella tjanster till hushall och foretag, med funktioner
som ar kritiska for samhallet. Banker utgor den storsta gruppen inom finanssektorn sett till balansom-
slutning, som uppgick 2019 till 9 700 miljarder kronor, det finns drygt 100 banker i Sverige, enligt Svenska
Bankféreningen.® 2°

Nat- och nischbanker tillhandahaller finansiella tjanster som ar webb- och mobilbaserade. Det finns idag ett
antal nischbanker inom ett eller flera marknadssegment.

Forsakringsbolag erbjuder sakskade- och livférsakringar. Forsakringsbolagen har olika forsaljningsstrategier
- egen distribution, formedlad distribution eller en kombination av bade egen och férmedlad distribution.
Formedlad distribution innebar att foérsakringsbolaget anvander sig av forsakringsférmedlare som férmedlar
produkter fran forsakringsbolaget till nya och existerande kunder.

Radgivningsbolagen verkar framst inom forsakringsformedling och investeringsradgivning. Forsakringsfor-
medling kan avse bade skade- och livférsakringar. Det finns idag fem storre radgivningsbolag eller radgiv-
ningsorganisationer utanfor banksektorn. Dessa ar Soderberg & Partners, Max Matthiessen, Tydliga, Sakra
och Hjerta.

| tabellen nedan beskrivs Bolagets huvudsakliga konkurrenter inom de viktigaste produktomradena. Som
framgar av tabellen utgors konkurrensen inom privat sparande och forsakringsformedling av tjanstepen-
sioner av traditionella banker, natbanker och andra radgivningsbolag.

9 - Bankerna i Sverige, Svenska Bankfdreningen: https://www.swedishbankers.se/fakta-och-rapporter/statistik-och-rapporter/bankerna-i-sverige
20 - Den svenska finansmarknaden, Svenska Bankféreningen: https://www.swedishbankers.se/fakta-och-rapporter/svensk-bankmarknad/den-svenska-finans-
marknaden



KONKURRENT

Traditionella
banker

Nat - och
nischbanker

Férsakringsbolag

Radgivningsbolag

Fondbolag

DEPATJANST - PRIVAT SPARANDE

Ja, traditionella banker
dominerar fortfarande inom
privat sparande.

Ja, natbanker okar sina
marknadsandelar snabbt.

Bade och. Enbart inom
forsakring.

Ja, Alpcot konkurrerar med de
flesta bolagen men samarbetar
med dem som har sitt kapital
hos Alpcot.

Nej, Alpcot har en s k 6ppen
arkitektur pa sin plattform och

samarbetar med alla fondbolag.

FORSAKRINGSFORMEDLING -
TJANSTEPENSION

Ja, for de traditionella banker
som har forsakringsbolag och
enbart egen distribution.

Ja, for de natbanker som har
forsakringsbolag.

Nej, Alpcot ar en
samarbetspartner till alla bolag
som har férmedlad distribution.

Ja, andra radgivningsbolag
konkurrerar med Alpcot.

Nej.



| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information i sammandrag. Eftersom Alpcot Holding AB (publ) ar
ett nybildat bolag och férvarven av de rorelsedrivande dotterbolagen Alpcot AB och Alpcot Capital Manage-
ment Ltd samt innehavet om 9,0 procent i Tydliga AB skedde 9 november 2021 ar det inte meningsfullt att
redovisa historiska rakenskaper for Alpcot Holding AB (publ). Mot denna bakgrund redovisas nedan utvald
finansiell information fér Alpcot Ltd (som fram till den 9 november 2021 dgde ovan namnda rorelsedrivande
bolag) avseende rakenskapsaren 2019 och 2020. Den utvalda finansiella informationen ar hamtade fran Alpcot
Ltd:s arsredovisning 2020, vilken har upprattats i enlighet med Financial Reporting Standard 102 (redovis-
ningsstandard som galler i Storbritannien och Irland) samt the Companies Act 2006 (brittiska motsvarigheten
till Aktiebolagslagen). Informationen har reviderats av Alpcot Ltd:s revisor. Forutom nar sa uttryckligen anges
har ingen information i Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av Alpcot Ltd:s revisor.

Avsnittet bor lasas tillsammans med avsnittet Kommentarer till den finansiella utvecklingen i Bolagsbeskriv-
ningen samt Alpcot Ltd:s reviderade koncernrakenskaper med tillhérande noter och revisionsberattelser
som ar inforlivade genom hanvisning.

For information rérande perioden januari till september 2021, se avsnittet Proformaredovisning.

Koncernens Resultatrakning

£ 2020 2019
Omsattning 2610837 2850520
Kostnad for sélda varor -615 835 -1 138 601
Bruttoresultat 1995 002 1711919
Omsattning -3340116 -3 110 056
Ovriga rorelseintikter 9367 368 938
Ovriga rérelsekostnader 229 -2 583
Rérelseresultat -1251 215 -1 031782
Ovriga ranteintakter och liknande intékter - 1
Rantekostnader och liknande kostnader -408 -696
Resultat fore skatt -1251623 -1032 477

Skatt pa arets resultat
Arets resultat -1 251623 -1032 477

Totalresultat

Valutakursdifferenser 119724 17 290

Totalresultat for aret -1 131 899 -1015187



Koncernens Balansrakning

£ 2020-12-31 2019-12-31

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1355713 1363623
Materiella anlaggningstillgangar 12413 14 090
Finansiella anlaggningstillgangar 1185950 =

2554076 1377713

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fodringar avseende belopp som forfaller efter mer an ett ar 266 679 294 206
Kortfristiga fodringar avseende belopp som férfaller inom ett ar 430951 400961
Kassa och bank 1439 206 1187307

2136 836 1882474
Kortfristiga skulder avseende belopp som forfaller inom ett ar -1171 652 -1824510
Rérelsekapital 965 184 57 964
Summa tillgdngar minus kortfristiga skulder 3519 260 1435677
Langfristiga skulder avseende belopp som forfaller efter mer an ett ar -2 521 -6 868
Nettotillgangar 3516739 1428 809

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 7 716 600 5203670
Overkursfond 1494751 787 852
Andra reserver 185113 65 389
Balanserat resultat -5879 725 -4 628102

Summa eget kapital och skulder 3516739 1428 809



Koncernens Kassaflodesanalys

£ 2020 2019
Den I6pande verksamheten

Arets resultat -125162 -1032 477

Justering for poster:

Amortering av immateriella tillgangar 425 802 278 018
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 532 11304
Erlagd ranta 408 696
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 91 183 -311 047
Minskning(-)/6kning(+) av skulder -639 747 153 539
Bolagsskatt betalt(-)/mottaget(+) -12907 3197
Valutakurseffekter 54 737 93749
Statligt stod -93 67 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1 425 285 -803 021

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -35176 -317 842
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -3303
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - 349
Férvarv av onoterade och andra investeringar -1 185950 6562
Avyttring avimmateriella tillgangar = 570 677
Statliga bidrag 9367 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 444 040 256 443

Finansieringsverksamheten

Emission av stamaktier 3125979 1478514
Aterbetalning av 1an -4347 -5 439
Rantekostnad -408 -696
Kassafléde frén finansieringsverksamhet 3121224 1472379
Arets kassafléde 251 899 925 801
Likvida medel vid arets borjan 1187 307 261 506
Likvida medel vid arets slut 1439 206 1187 307

Likvida medel vid arets slut bestar av:

Kassa och bank 1439 206 1187 307

1439 206 1187 307



Informationen nedan ska lasas tillsammans med avsnittet "Utvald finansiell information i sammandrag” och
Alpcot Ltd:s reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2020.

Rakenskapsaret 2020 jamfért med 2019

Intakter och resultat

Omsattning for perioden uppgick till GBP 2 610 837 (2 850 520), en minskning med 8 procent jamfort med
foregdende ar. Minskningen ar hanforlig till en nedgang i fondforvaltningsintakterna fran dotterbolaget Alpcot
Capital Management Ltd med 32 procent. Intakterna i Alpcot AB 6kade med 13 procent, men kompenserade
inte fullt ut for nedgangen i fondférvaltningsintakterna. Nedgangen i fondforvaltningsintakterna beror till
storsta delen pa nedgangen i kolvattnet av Covid-19 samt att fonden Alpcot Equities lamnade Pensions-
myndighetens fondtorg eftersom kapitalet utanfér Pensionsmyndigheten understeg kravet pa 500 miljoner
kronor.

Bruttoresultatet 6kade fran GBP 1 711 919 till GBP 1 995 002, vilket forklaras av lagre provisionskostnader
och lagre frivillig kompensation till fondernas arliga kostnader i Alpcot Capital Management Ltd. Dessa kost-
nader minskade fran GBP 1 138 601 till GBP 500 822.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till GBP -1 251 623 (-1 032 477). Det lagre resultatet ar hanforligt till
pa de offensiva satsningar som genomférdes under aret i den svenska verksamheten som 6kade de admi-
nistrative kostnaderna, vilket planenligt resulterade i hogre rérelsekostnader.

Periodens resultat uppgick till GBP -1 251 623 (-1 032 477).

Kassafléde
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten GBP -1 425 285 (-803 021). Det férsamrade kassaflodet forklaras
dels av ett lagre rorelseresultat dels av ett negativt kassaflode fran forandringar rorelsekapitalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till GBP - 1 444 040 (256 443) dar forvarvet av 9 procent
av Tydliga AB ingar for 2020. Forvarvet av Tydliga uppgick till 13,5 miljoner kronor men strukturerades som
ett kop av 9,0% i Tydliga AB fran Free Broker Group i Norden AB mot revers och efterféljande kvittningsemis-
sion dar Free Broker Group i Norden AB blev aktieagare i Alpcot Ltd. Kassaflodet 2019 och 2020 paverkades
ocksa av forvarv av forvaltat kapital i flera fonder fran JRS Asset Management AB som sedermera fusione-
rades med Alpcot Capital Managements fonder Alpcot Fixed Income och Alpcot Equities.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till GBP 3 121 224 (1 472 379) och forklaras i allt vasent-
ligt av de nyemissioner av aktier som skedde under saval 2019 som 2020.

Periodens kassafldde uppgick till GBP 251 899 (925 801).

Tillgangar
Alpcot Ltd-koncernens anlaggningstillgangar uppgick den 31 december 2020 till GBP 2 554 076 (1 377 713),



varavimmateriella anlaggningstillgangar utgjorde GBP 1 355 713 (1 363 623), finansiella anlaggningstillgadngar
GBP 1185 950 (-) och materiella anlédggningstillgdngar GBP 12 413 (14 090). Okningen av anlaggningstillgangar
under 2020 férklaras av investeringen i Tydliga AB, vilken redovisas som en finansiell anlaggningstillgang.
Kortfristiga fordringar uppgick till GBP 697 630 (695 167).

Likvida medel uppgick per 31 december 2020 till GBP 1 439 20
6 (1 187 307), 6kningen ar hanforlig till de nyemissioner som genomférdes under 2020.

Eget kapital och skulder

Eget kapital for Alpcot Ltd-koncernen uppgick den 31 december 2020 till GBP 3 516 739 (1 428 809), 6kningen
forklaras av de nyemissioner som genomférdes under 2020. Langfristiga skulder uppgick till GBP 2 521 (6
868). Kortfristiga skulder uppgick till GBP 1 171 652 (1 824 510), minskningen ar hanforlig till att ett flertal
kvittningsemissioner genomférdes pa totalt GBP 2,1 miljoner.

Vasentliga forandringar av alpcots finansiella stallning efter den 30 december 2020

Den 11 juni 2021 offentliggjorde Effnetplattformen Holding AB (publ) ("Effnetplattformen”) ett avtal med
Alpcot Ltd om att férvarva samtliga aktier i de rérelsedrivande bolagen Alpcot AB och Alpcot Capital Mana-
gement Ltd samt Alpcot Ltd:s innehav om 9 procent i Tydliga AB. Transaktionen skedde via Alpcot Holding
AB (publ), ett nybildat dotterbolag till Effnetplattformen som delats ut till aktiedgarna i Effnetplattformen.

Den 15 oktober 2021 tecknade Alpcot, via sitt dotterbolag Alpcot AB avtal Nord Fondkommission AB och
dess moderbolag XSave AB om att Nord Fondkommission AB ska flytta samtliga depakunder till Alpcot.
Nord Fondkommission AB:s rorelseintdkter under senaste rakenskapsaret forlangda rakenskapsaret (15
manader) som avslutades 2020-12-31 uppgick till MSEK 59 med ett rorelseresultat om MSEK -2,7. Baserat
pa de stora synergieffekter som finns uppskattar Alpcot att affaren ska generera ett positivt resultat om
ca MSEK 10 under 2022. Képeskillingen uppgar till ca 26 MSEK. Betalning om ca MSEK 6 erlades i samband
med tilltrade och resterande 20 MSEK betalas i fyra rater om MSEK 5 vardera 25 dagar efter utgangen av
respektive kvartal med férsta betalning 25 januari 2022.



Syftet med proformaredovisningen

Effnetplattformen Holding AB (publ) ("Effnetplattformen”) ingick den 11 juni 2021 avtal med Alpcot Ltd
("Saljaren”) om att via ett nybildat dotterbolag Alpcot Holding AB (publ) ("Alpcot”), tidigare foretagsnamn
Effnetplattformen EV1 AB, forvarva samtliga aktier i de rérelsedrivande bolagen Alpcot AB och Alpcot Capital
Management Ltd samt Saljarens innehav om 9 procent i Tydliga AB. Anledningen till att transaktionen gors
pa detta satt ar dels att Alpcot kan genomfdra en notering pa ett effektivt satt och utan att vara beroende
av dagsformen pa aktiemarknaden, dels att Alpcot uppnar en mycket god agarspridning.

Transaktionen har skett genom flera steg:

- Det nybildade dotterbolaget Alpcot Holding AB (publ) delades infér Transaktionen ut till aktieagarna
i Effnetplattformen.

+ Forvarven skedde via Alpcot Holding AB (publ) och genomférdes som kvittningsemission, dar reversen
om MSEK 216,7 fran forvarven enligt ovan kvittas.

- Effnetplattformen har som del av Transaktionen investerat totalt MSEK 10,1 i Alpcot i samband med
bolagets bildande och i en nyemission.

+ Alpcot har vidare genomfort en riktad nyemission om totalt MSEK 50 till kvalificerade investerare i
samband med Transaktionen.

Mot bakgrund av att transaktionen innebar skapandet av en ny koncern, Alpcot Holding-koncernen, presen-
teras nedan proformabalansrakning per 30 september 2021 och proformaresultatrakning for perioden 1
januari- 30 september 2021 som om transaktionen och ovanstaende handelser hade skett per den 1 januari
2021.

Alpcot Ltd's forsaljning av de helagda dotterbolagen Alpcot AB och Alpcot Capital Management AB till Alpcot
Holding AB har bedémts vara en transaktion under gemensamt bestammande inflytande eftersom Alpcot
Ltd aven efter forsaljningen har det bestammande inflytandet till den nybildade koncernen Alpcot Holding
AB, med ca 70% av kapitalet och ca 88% av rosterna. Sadana forvarv regleras inte i IFRS 3 Rorelseforvarv. |
proformaredovisningen (och i den framtida koncernredovisningen) har darfor de forvarvade bolagen redo-
visats sdsom tidigare redovisade koncernmassiga varden for dessa bolag i Alpcot Ltd koncernen dvertagits
av den nya koncernen. Dessa varden dverensstammer inte med de varden som redovisats i den juridisk
personen Alpcot Holding AB vid férvarven. Skillnaden mellan de tidigare koncernmassiga vardena i Alpcot
Ltd och vad som redovisats i den juridiska personen Alpcot Holding AB har darfor eliminerats i koncernens
proformaredovisning.Proformaredovisningen &r till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation
och tjanar saledes inte till att beskriva Bolagets faktiska finansiella stallning eller resultat. Vidare ar profor-
ma-redovisningen inte representativ for hur finansiella stallning eller resultat kommer att se ut i framtiden.

Grunder for proformaredovisningen

Proformaredovisningen har sin utgangspunkt i resultat- och balansrapporter for perioden 1 januari -30
september 2021 for de i den nybildade koncernen ingdende bolagen, namligen Alpcot Holding AB (publ)
samt dotterbolagen Alpcot AB, Alpcot Fribrev AB och Alpcot Capital Management Ltd.



Bolagens rapporter for perioden har ej granskats av respektive bolags revisorer.

De svenska bolagen tillampar Arsredovisningslagen for Kreditinstitut (ARKL) och BFNAR 2012:1 Arsredovis-
ning och koncernredovisning. Det brittiska dotterbolaget Alpcot Capital Management Ltd tillampar Financial
Reporting Standard 102 (redovisningsstandard som géller i Storbritannien och Irland) samt the Companies
Act 2006 (brittiska motsvarigheten till Aktiebolagslagen).

Den nybildade koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av
EU. For denna proforma koncernredovisning har anpassning skett till IFRS for forsta gangen. De vasentligaste
effekterna av detta jamfért med redovisningen i Alpcot Ltd-koncernen, se sidorna 44-46, ar att avskrivning
ej gors pa koncernmassig goodwill och att leasing redovisas pa annat satt.

Proformajusteringarna for perioden har granskats av moderbolagets revisorer.

De svenska bolagen redovisar i svenska kronor. Det brittiska dotterbolaget redovisar i brittiska pund (GBP),
omrakning av dess resultatrakning har skett till genomsnittskurs for perioden medan dess balansrakning
har omraknats till balansdagskurs.

Proformaredovisningen har upprattats i enlighet med kraven i den delegerade férordningen (EU) 2019/980
samt enligt IFRS, vilket ar i enlighet med hur Bolaget kommer att rapportera rakenskaperna framgent. Da
kontrollen 6ver dotterbolagen kvarstar hos den tidigare aktiedagaren Alpcot Ltd, se ovan, har proforma
koncernredovisningen upprattats enligt principerna for common control.

| samband med upprattandet av proformaredovisning har Alpcot genomfért en analys av huruvida stérre
redovisningsmassiga skillnader mellan bolagen paverkar proformasiffrorna. Inga stérre skillnader har iden-
tifierats pa bolagsniva och inga justeringar avseende detta har darfor varit nddvandigt. Inga proformajuste-
ringar har beaktats avseende synergieffekter, transaktionskostnader eller integrationskostnader om inget
annat anges.

Proformajusteringar

Proformajusteringarna baseras pa ledningens och styrelsens basta bedémning av enskilda poster. Profor-
majusteringarna beskrivs i noterna till proformaresultatrakningen och proforma-balansrakningen. Vid
tidpunkten av proformaredovisningen har det inte gatt att géra en uppskattning av kostnaderna for trans-
aktionen och vem som ska ansvara for dessa, darmed kan kostnader relaterat till transaktionen tillkomma.
Proformaresultatrakningen och proformabalansrakningen presenteras som om férvarvet hade skett per 1
januari 2021. Om inget annat anges ar justeringarna aterkommande.



Alpcot Holding-
koncernen, proforma
2021-01-01 - 09-30
Belopp i tusental kronor
(KSEK)

Resultatrakning
proforma

Provisionsintakter
Provisionskostnader
Rantenetto

Ovriga rorelseintakter
Summa rorelseintakter
Allménna
administrations-
kostnader

Av-/nedskrivning

Ovriga kostnader:

Not 3
Notering

Summa
rorelsekostnader

Rorelseresultat
Av-/nedskrivning

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Omraknings-

Not 7
differens

Periodens totalresultat

Alpcot

Holding AB

per 30/9

Alpcot
Holding AB
Proformay-
emission

Not 1

Dotter- Noterings-
bolagen per kostnad
30/9
Not 2 Not 3
19741 0
9112 0
-14 0
10 0
10 625 0
-18 999 0
-2678 0
0 -34 435
-21677 -34 435
-11 052 -34 435
0 0
-11 052 -34 435
143 0
-10 909 -34 435

Eliminering
("Prede-
cessor
method")

Not 4

Elimine
mellan-
havand

Not 5

ring

en

674

674

278

278

IFRS 16 Alpcot
Leasing Holding
koncern
Not 6
0 19067
0 -8 438
-207 -221
0 10
-207 10418
1599 -17 400
-1 550 -4228
0 -34 435
49 -56 063
-159 -45 645
0 0
-159 -45 645
0 420
-159 -45 224



Alpcot Holding- Alpcot
koncernen, proforma Holding AB
2021-01-01 - 09-30 per 30/9
Belopp i tusental kronor

(KSEK)

Balansrakning proforma

TILLGANGAR

Utlaning till Not 2 2115
kreditinstitut

Aktler och"andelar Not 3 0
i koncernféretag

Agarintressen i

P 0
Ovriga foretag

Goodwill 0
Andra immateriella 0
anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg 0
och installationer

Nyttjanderattstillgangar 0
Koncernmellanhavanden 8 000
Ovriga tillgdngar 0
Forutbetalda kostnader, 0
upplupna intakter

SUMMA TILLGANGAR 10115
SKULDER & EGET

KAPITAL

Leasingskulder 0
Koncernmellanhavanden 0
Ovriga skulder 9982
Upplupna kostnader, 0
forutbetalda intakter

Sunjma.skulder och 0082
avsattningar

EGET KAPITAL

Aktiekapital Not 2 136
Fond fér 0
utvecklingsutgifter

Fri Overkursfond Not 2,4 0
Balanserat resultat 0
Periodens totalresultat -3
Summa eget kapital 133
SKULDER & EGET 10115

KAPITAL

Alpcot
Holding AB
Proformay-
emission

Not 1

50019

203 250

13500

266 769

-9 982

-9 982

1081

275671
0
0

276 751

266 769

Dotter- Noterings-
bolagen per kostnad
30/9
Not 2 Not 3
14782 0
50 0
75 0
0 0
10 049 0
139 0
0 0
2000 0
2968 0
3286 0
33348 0
0 0
13440 0
1009 0
6763 0
2121 0
17 573 0
9927 0
0 34 435
-4 454 0
-10 909 -34 435
12137 0
33348 0

Eliminering
("Prede-
cessor
method")

Not 4

-203 300

4998

-198 302

-17 573

-112 347
-68 660
278

-198 302

-198 302

Eliminering
mellan-
havanden

Not 5

-10 000

-13 440

3436

-10 003

-10 000

IFRS 16
Leasing

Not 6

7433

7433

7 591

7 591

-159

-159

7433

Alpcot
Holding
koncern

66 915

13575

4998

10 049

139

7433
0

2968

3286

109 363

7 591

4445

6763

18 799

1216

9927

197 759
-73114
-45 224

90 563

109 363



Noter till proformaredovisningen

Not 1

Transaktionen innebar ett antal nyemissioner vilka totalt tillfért det nya moderbolaget Alpcot Holding AB
(publ), tidigare firma Effnetplattformen EV1 AB, totalt KSEK 276 887, varav KSEK 60 137 kontant och KSEK
216 750 i en kvittningsemission mot revers fran forvarven av aktier i dotterbolagen Alpcot AB och Alpcot
Capital Management Ltd samt det 9%-innehavet i Tydliga AB.

Av dessa medel hade per 30 september 2021 drygt MSEK 10 kontant inkommit till bolaget, varav merparten
lanats vidare till dotterbolag. Inbetalning av resterande del av nyemissionerna samt registrering av aktier
har skett under oktober-november 2021 och redovisas har proforma.

Not 2

| proformaredovisningen ingar de sammanslagna oreviderade resultat- och balansrapporter fér perioden
1 januari - 30 september 2021 for de i den nybildade koncernen ingdende dotterbolagen Alpcot AB, Alpcot
Fribrev AB och Alpcot Capital Management Ltd.

Not 3

Da kontrollen 6ver dotterbolagen kvarstar hos den tidigare aktiedgaren Alpcot Ltd har proforma koncern-
redovisningen upprattats enligt principerna fér common control. Detta innebar att Effnetplattformens
aktiedgares aktieinnehav i transaktionen, vilket uppgar till 13 557 063 aktier, har varderats till 2,55 kr/aktie,
totalt KSEK 34 571, vilket med avdrag for tillférda likvida medel KSEK 136, netto KSEK 34 435, ar att anse
som kostnaden for noteringen och agarspridningen och darfor redovisas som en kostnad vid forvarvet i
rorelseresultatet. Denna kostnad ar av engangskaraktar.

Not 4

| konsolideringen har "predecessor method” anvants, vilket innebar att de forvarvsbalanser (eliminering av
dotterbolagsaktier) som tidigare anvandes i Alpcot Ltd-koncernen har éverforts till den nybildade Alpcot
Holding AB (publ)-koncernen.

Eftersom det varde som vid transaktionen asattes de rorelsedrivande dotterbolagen, totalt KSEK 203 250,
overstiger de gamla forvarvsbalansernas varde, totalt KSEK 90 903, uppstar en mellanskillnad om KSEK 112
347 som i sin helhet elimineras mot eget kapital.

Not 5
Eliminering mellanhavanden avser koncernintern forsaljning och koncerninterna skulder och fordringar,
vilka elimineras i koncernredovisningen.

Skuld till Alpcot Ltd om KSEK 3 436 har klassificerats om till dvriga skulder.

Not 6
Den nybildade koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av



EU. For denna proforma koncernredovisning har anpassning skett till IFRS for forsta gangen. De vasentligaste
effekterna av detta jamfért med redovisningen i Alpcot Ltd-koncernen, se sidorna 44-46, ar att avskrivning
ej gors pa koncernmassig goodwill och att leasing redovisas i enlighet med IFRS 16 Leasing.

Not 7

Valutaomrakningsdifferens avser den differens som uppstar vid omrakning av nettotillgangar i utlandska
valuta (brittiska pund, GBP) till svenska kronor (SEK). Valutakurserna som har anvants ar;

for ingdende balanser kursen per 2020-12-31 GBP 1 = SEK 11,1462;

for utgdende balanser kursen per 2021-09-30 GBP 1 = SEK 11,8099;

for resultatrakningen genomsnittskurser for perioden GBP 1 = SEK 11,7487.

Samtliga kurser ar hamtade fran Riksbanken.



Till styrelsen i Alpcot Holding AB (publ) (Effnetplattformen EV 1 AB), org.nr 559321-7234

Rapport om sammanstallning av finansiell proformainformation i en bolagsbe-
skrivning

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstallning av finansiell profor-
mainformation for Alpcot Holding AB (“bolaget”). Den finansiella proformainformationen bestar av profor-
mabalansrakningen per 30 september 2021, proformaresultatrakningen for perioden 1 januari 2021 fram
till den 30 september 2021 och tillhérande noter som aterfinns pa sidorna 49-54 i den bolagsbeskrivning
som ar utfardad av bolaget. De tillampliga kriterierna som ar grunden utifran vilken styrelsen har samman-
stallt den finansiella proformainformationen ar angivna i den delegerade férordningen (EU) 2019/980 och
beskrivs pa sid 49-50.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av styrelsen for att illustrera effekten av forvarv
och nyemissioner som anges pa sid 49 pa bolagets finansiella stallning per 30 september 2021 och bolagets
finansiella resultat for perioden 1 januari 2021 till 30 september 2021 som om férvarv och nyemissioner
hade agt rum den 1 januari 2021. Som del av processen har information om bolagets finansiella stallning och
finansiella resultat hamtats av styrelsen fran bolagets finansiella rapporter for den period som slutade den
30 september 2021 om vilka ingen revisors rapport eller rapport om éversiktlig granskning har publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen ar ansvarig fér sammanstallningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med kraven
i den delegerade férordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Viharfoljtkravpaoberoende ochandrayrkesetiskakraviSverige, som bygger pagrundlaggande principeromheder-
lighet, objektivitet, professionell kompetens och vederbdrlig omsorg, sekretess och professionellt upptradande.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt
system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.



Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga avse-
enden, har ssmmanstallts korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade férordningen (EU) 2019/980,
pa de angivna grunderna samt att dessa grunder dverensstdmmer med bolagets redovisningsprinciper.

Vi har utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420 Bestyrkande-
uppdrag att rapportera om sammanstallning av finansiell proformainformation i ett prospekt, som har
utfardats av International Auditing and Assurance Standards Board. Standarden kraver att revisorn planerar
och utfor atgarder i syfte att skaffa sig rimlig sakerhet om huruvida styrelsen har sammanstallt, i alla vasent-
liga avseenden, den finansiella proformainformationen i enlighet med den delegerade forordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt lamna rapporter eller lamna utta-
landen om nagon historisk information som har anvénts vid sammanstallningen av den finansiella proformain-
formationen, inte heller har vi under uppdragets gang utfort nagon revision eller 6versiktlig granskning av den
finansiella information som har anvants vid sammanstallningen av den finansiella proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i en bolagsbeskrivning ar enbart att illustrera
effekten av en betydelsefull handelse eller transaktion pa bolagets ojusterade finansiella infor-
mation som om handelsen hade intraffat eller transaktionen hade genomférts vid en tidi-
gare tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet
for handelsen eller transaktionen per den 1 januari 2021 hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet lamnas med rimlig sakerhet, att rapportera om huru-
vida den finansiella proformainformationen har sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, med
grund i de tillampliga kriterierna, innefattar att utfora atgarder for att bedéma om de tillamp-
liga kriterier som anvands av styrelsen i sammanstallningen av den finansiella proformainforma-
tionen ger en rimlig grund for att presentera de betydande effekter som ar direkt hanforliga till
handelsen eller transaktionen, samt att inhamta tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis for att:

- Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pa de angivna grunderna.

- Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillampningen av dessa justeringar
pa den ojusterade finansiella informationen.

+ De angivna grunderna 6verensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns bedémning, med beaktande av hans eller hennes forstaelse av
karaktaren pa bolaget, handelsen eller transaktionen for vilken den finansiella proformainformationen har

sammanstallts, och andra relevanta uppdragsforhallanden.

Uppdraget innefattar aven att utvardera den overgripande presentationen av den finansiella proformain-
formationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.



Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstallts, i alla vasentliga avseenden,
enligt de grunder som anges pa sid 49-50 och dessa grunder 6verensstammer med de redovisningsprinciper
som tillampas av bolaget.

Stockholm den 19 november 2021

Grant Thornton Sweden AB

Nilla Rockn6
Auktoriserad revisor



Kapitalstruktur, skuldsattning och annan finansiell information

Eget kapital och skulder

| tabellen nedan sammanfattas Alpcots kapitalstruktur proforma per den 30 september 2021. Tabellen har
upprattats utifran samma principer som 6vrig proformaredovisning, vilket beskrivs pa sid 38-41 i Bolagsbe-
skrivningen. Eget kapital uppgick till KSEK 90 563, varav aktiekapital uppgick till KSEK 1 216. Rantebarande
skulder uppgick till KSEK 7 591, vilket i sin helhet utgjordes av leasingskulder.

Alla belopp i KSEK 2021-09-30

Kortfristiga ranteb&arande skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 2474
Blancokrediter 0
Summa kortfristiga rantebarande skulder 2474

Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 5117
Blancokrediter 0
Summa langfristiga rantebarande skulder 5117
Eget kapital 90 563
Aktiekapital 1216
Ovrigt tillskjutet kapital 207 686
Balanserade medel -73114
Periodens totalresultat -45 224

Summa eget kapital och rantebarande skulder 98 154



Nettoskuldsattningstabell

| tabellen nedan sammanfattas Alpcots nettoskuldsattning proforma per den 30 september 2021. Tabellen
har upprattats utifran samma principer som 6vrig proformaredovisning, vilket beskrivs pa sid 38-41 i Bolags-
beskrivningen.

Likvida medel uppgick till KSEK 66 915 och leasingskulder uppgick till KSEK 7 591. Bolagets nettoskuldsatt-
ning uppgick darmed till KSEK -59 324. En negativ nettoskuldsattning innebar att Bolaget har en nettokassa.

(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 66915
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 66 915
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 0
(F) Kortfristiga bankskulder 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder 2474
(1) Summa kortfristiga finansiella skulder; (F)+(G)+(H) 2474
() Netto kortfristig finansiell skuldséattning; (1)-(E)-(D) -64 441
(K) Langfristiga banklan 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga 1an 5117
(N) Langfristig finansiell skuldsattning; (K)+(L)+(M) 5117
(O) Finansiell nettoskuldsattning; (J)+(N) -59 324
Rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rérelsekapitalet per dagen for Bolagsbeskrivningen ar tillrackligt
for att tillgodose Bolagets rorelsekapital den kommande tolvmanadersperioden.



Styrelse

Per dagen for Bolagsbeskrivningen bestar Alpcots styrelse av tre ordinarie stammovalda ledaméter, inklusive
styrelseordforande, vilka valts for tiden intill slutet av arsstamman 2022. Enligt Bolagets bolagsordning ska
styrelsen besta av lagst tre och hogst atta styrelseledamoter utan suppleanter.

Oberoende i forhallande till:

Namm Befattning Ledamot sedan Bolaget och dess ledning Storre aktiedgare
Katre Saard Styrelseordférande 2021 Nej Nej

Joakim Kunstlicher Styrelseledamot 2021 Ja Ja

Lars Nilsson Styrelseledamot 2021 Nej Ja

Katre Saard
Styrelseordférande sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Katre Saard ar utbildad civilekonom med en magisterexamen (MscE) fran
Handelshogskolan i Stockholm och ar grundare till och har innehaft ledande befattningar inom flera bolag
under tillsyn, sdsom East Capital AB och Alpcot Agro AB (Agrokultura AB) och Alpcot Capital Management
Ltd. Katre Saard har dven arbetat som investment manager vid European Investment Fund och som analyst
vid SEB Enskilda.

Fédd: 1972
Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Alpcot SICAV och Alpcot AB. Styrelseledamot i Alpcot Ltd,
Zhoda Investments AB och Helernet OU. Styrelseledamot och VD i Alpcot Capital Management Ltd.

Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: Styrelseledamot i Alpcot Capital Management OU.

Innehav i Alpcot: Katre Saard kontrollerar 31,67 procent av résterna i Alpcot Ltd, som i sin tur innehar
20 000 000 aktier av serie A och 65 000 000 aktier av serie B i Bolaget.



Joakim Kiinstlicher
Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Joakim Kunstlicher har en kandidatexamen i foretagsekonomi fran Lunds
universitet och har arbetat med strategi- och foretagsutveckling samt innehaft ledningsgrupps-positioner
inom bolag som Catella AB och Catella Asia Ltd, ABG Sundal Collier AB (Stockholm) och Nordea Securities.
Joakim Kunstlicher har aven erfarenhet som Head of Noridic Risk Management Products och trader inom
USB Warburg (Stockholm).

Fédd: 1969

Ovriga pagdende uppdrag: Head of Capital Markets pa Bricknova AB. Styrelseordférande i CIMAIgo AB.
Styrelseledamot i editk AB. VD i JK Advisory AB och EdJo Consulting AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Catella Capital AB. Styrelseledamot i Catella
Asset Managment Norway ASA, Catella Asia Ltd, Climate Arena Holding AB, Catella Property Asset Mange-
ment AB, Catwave AB och Apam Ltd.

Innehav i Alpcot: Joakim Kunstlicher kontrollerar 50 procent av kapitalet och résterna i JK Advisory, som i
sin tur innehar 196 000 aktier av serie B i Bolaget.

Lars Nilsson
Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Lars Nilsson ar utbildad livférsakringsformedlare inom IFU (utbildningsleve-
rantor inom férsakring och risk management) och ar sedan 2014 styrelseledamot i Alpcot AB.

Fédd: 1966

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Alpcot AB. Styrelsesuppleant i Pensionsbutiken i Stockholm
AB och extern firmatecknare i Pensionsbutiken i Sverige Kommanditbolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD och styrelseledamot i Strand 7 AB.

Innehav i Alpcot: Lars Nilsson kontrollerar 2,47 procent av kapitalet och 1,70 procent av résterna i Alpcot
Ltd, som i sin tur innehar 20 000 000 aktier av serie A och 65 000 000 aktier av serie B i Bolaget.



Ledning

Bjorn Bringes
VD sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Bjorn Bringes ar utbildad civilekonom vid Handelshégskolan i Stockholm och
ar grundare till Alpcot AB. Bjorn Bringes har innehaft ledande befattningar i flera bolag under tillsyn, sdsom
East Capital Asset Management AB, Gustavus Capital Management AB, Alpcot Capital Management Ltd och
Alpcot AB.

Fédd: 1971

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Zhoda Investments AB och VD i Alpcot AB. Styrelseledamot
i Alpcot Ltd, Alpcot Capital Management Ltd, Alpcot Fribrev AB, Alpcot SICAV, Sprengporten 1 AB, Spreng-
porten 2 AB, Sprengporten 3 AB, Sprengporten 4 AB, KB Place d.o.o. och Bringes Holding AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Innehav i Alpcot: 300 000 aktier av serie B. Bjorn Bringes kontrollerar dven 31,67 procent av rosterna i Alpcot
Ltd, som i sin tur innehar 20 000 000 aktier av serie A och 65 000 000 aktier av serie B i Bolaget

Krister Moberger
CFO sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Krister Moberger har kandidatexamen i féretagsekonomi fran Uppsala univer-
sitet och har tidigare varit verksam som interim CFO och CFO i flertalet bolag, sasom exempelvis Aprovix AB,
24Storage AB (publ), Ektornet AB, Effnet Holding AB (publ) samt Mandamus Fastigheter AB (publ).

Fédd: 1963

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Hégléndska AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelsesuppleant i Aprovix Laboratories AB.

Innehav i Alpcot: 0

Revisor

Grant Thornton Sweden AB (org.nr 556356-9382) ar utsedd till Bolagets revisor fram till slutet av arsstamman
2022 med Nilla Rockn6 som ansvarig revisor och Per Hedstrém som kvalitetsansvarig revisor.



Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Per dagen for Bolagsbeskrivningens upprattande forekommer inga familjeband mellan styrelseledaméter
och/eller ledande befattningshavare. Flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare har finansiella
intressen i Alpcot till féljd av deras direkta eller indirekta innehav i Alpcot. Utdver detta féreligger inga intres-
sekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledam&ternas och ledande befattningshavares
ataganden gentemot Alpcot och deras privata intresse och/eller andra ataganden.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i bedrage-
rirelaterade mal, (ii) representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, eller varit féremal for
konkursforvaltning, (iii) varit foremal for anklagelse och/eller sanktion av i lag eller forordning bemyndigade
myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att ingd som
medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergri-
pande funktioner hos en emittent.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Alpcot har ej dnnu utbetalat nagon ersattning till ledande befattningshavare eller styrelse. VD har enligt sitt
anstallningsavtal en manadslén om 75 000 kronor samt 3 manades 6msesidig uppsagningstid. CFO fakturerar
via eget bolag enligt ett avtal som I6per med 3 manaders uppsagningstid med ett arvode om 1450 kronor
per timme. Inga avtal innehaller nagra avgangsvederlag. Vid extra bolagsstdmma i Bolaget den 9 november
2021 beslutades att inget styrelsearvode ska utga for tiden fram till nasta arsstamma.



Lagstiftning och bolagsordning

Alpcot ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av svensk lagstiftning, framst genom den svenska aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolaget kommer dartill att tillampa de lagar, regler, rekommendationer och god sed
pa aktiemarknaden enligt den sjalvreglering som foljer av listningen av Bolagets aktie pa Nasdaq First North
Growth Market. Férutom lagstiftning samt regler och rekommendationer ar det bolagsordningen som ligger
till grund for styrningen av Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger bland annat var styrelsen har sitt
sate, verksamhetsinriktning, granser avseende aktiekapital, antal aktier och aktieslag samt forutsattningar
for att fa delta vid bolagsstamma. Den senast registrerade bolagsordningen antogs vid extra bolagsstamma
den 9 november 2021. Bolagsordningen framgar i sin helhet under avsnittet "Bolagsordning”. Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas av bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Koden behdver i dagslaget inte tillampas av bolag vars aktier ar noterade pa Nasdaq First North Growth
Market och Bolaget har inte frivilligt forpliktat sig att folja denna. Ansvaret for styrning, ledning och kontroll
av Alpcot fordelas mellan aktiedgarna, styrelsen och den verkstallande direktoren, dvriga personer i Bolagets
ledning samt de sarskilda kommittéer och kontrollorgan som styrelsen fran tid till annan inrattar.

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar Alpcots hdgsta beslutsfattande organ och aktieagares ratt att besluta i Alpcots angelag-
enheter utdvas pa bolagsstamman (arsstamman respektive extra bolagsstamma). Bolagsstamman beslutar
bland annat om andringar i bolagsordning, forandring i aktiekapitalet, val av styrelse och revisor, faststal-
lelse av resultat- och balansrakning, ansvarsfrihet for styrelse och verkstallande direktér samt disposition
av vinst eller foérlust. Arsstimman ska hallas inom sex manader fran utgangen av rakenskapsaret. Enligt
Alpcots bolagsordning ska kallelse till arsstdmma samt kallelse till extra bolagsstdmma dar fraga om andring
av bolagsordningen kommer att behandlas ske tidigast sex och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse
till annan extra bolagsstdmma ska ske tidigast sex och senast tva veckor foére stamman. Kallelse till bolags-
stémma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att delta vid bolagsstamma och initiativratt

Aktieagare som vill delta i en bolagsstamma ska dels vara inférd i den av Euroclear forda aktieboken per
avstamningsdagen for bolagsstamman, dels anmala sitt deltagande till Bolaget senast den tidpunkt och den
dag som anges i kallelsen till stamman. Aktieagare kan narvara vid bolagsstamman personligen eller genom
befullmaktigat ombud. Aktieagare eller ombud far ha med sig hogst tva bitraden. Vanligtvis ar det mojligt for
aktiedgare att anmala sig till bolagsstamman pa flera olika satt, vilka narmare anges i kallelsen till stamman.
Aktieagare ar berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Aktieagare vars aktier
ar forvaltarregistrerade hos en bank eller annan forvaltare maste utover att informera Bolaget begéara att
deras aktier tillfalligt registreras i eget namn i den av Euroclear foérda aktieboken, for att vara berattigade att
delta pa bolagsstamman. Aktiedagare bor informera sina forvaltare i god tid fore avstamningsdagen. Aktiea-
gare som vill fa ett drende behandlat vid bolagsstamma ska begéara detta skriftligen hos styrelsen. Begaran



ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sen vecka fére den tidpunkt da kallelsen tidigast far utfardas
enligt aktiebolagslagen. Varje aktiedgare som anmaler ett drende med tillrécklig framférhalining har ratt att
fa ett arende behandlat vid bolagsstamman.

Styrelsen

Styrelsen ar Alpcots hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstdmman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen
ansvarig for Bolagets organisation och forvaltning av Bolagets angeldgenheter, vilket innebdr att styrelsen
ar ansvarig for att, blanda annat, faststalla mal och strategier, sakerstalla rutiner och system foér utvarde-
ring av faststallda mal, fortlopande utvardera Bolagets resultat och finansiella stallning samt utvardera den
operativa ledningen. Det ar vidare styrelsens ansvar att sakerstalla att ratt information ges till Bolagets intres-
senter och att Bolagets informationsgivning praglas av 6ppenhet samt ar korrekt, relevant och tillforlitligt,
att Bolaget foljer lagar och regler samt att Bolaget tar fram och implementerar interna relevanta policyer
och riktlinjer. Styrelsen ansvarar vidare for att sakerstalla att arsredovisningen och koncernredovisningen
samt deldrsrapporterna upprattas i ratt tid samt utser verkstallande direktoren och faststaller [6n och annan
ersattning till denne.

Styrelseledamoterna valjs arligen pa arsstamman i Bolaget for tiden intill nasta arsstamma. Enligt Alpcots
bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst atta (8) ledaméter. Styrelsen bestar for narvarande
av tre ledamoter. Inga arbetstagarrepresentanter har utsetts. Styrelseledamdterna presenteras narmare
under avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Utover aktiebolagslagen regleras styrelsen arbete av en av styrelsen faststalld arbetsordning. Arbetsord-
ningen ska revideras arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsemotet varje ar. Arbetsordningen
reglerar bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom Bolaget, styrelsens
motesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbetsférdelning mellan styrelsen och verkstallande
direktoren. Styrelsen ska ocksa utfarda en instruktion for verkstallande direktoren samt en instruktion
for ekonomisk rapportering till styrelsen. Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt schema och
efter ett i arbetsordningen faststallt program som inkluderar fasta beslutspunkter samt punkter vid behov.
Utover och ska utover konstituerande sammantrade efter arsstamman ska styrelsen sammantrada minst
tre gdnger under verksamhetsaret.

Verkstallande direktor och ledning

Verkstallande direktéren ar i sin roll underordnad styrelsen och har som huvuduppgift att skdta Alpcots
|6pande férvaltning och den dagliga verksamheten i Alpcot. Atgarder som med hansyn till omfattningen och
arten av Bolagets verksamhet ar av osedvanligt slag eller stor betydelse faller utanfor den I6pande forvalt-
ningen och ska darfor beredas och foredras styrelsen for beslut. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och
den verkstallande direktoren anges i aktiebolagslagen, arbetsordningen for styrelsen och de instruktioner for
verkstallande direktéren och fér den ekonomiska rapporteringen som styrelsen har faststallt. Verkstallande
direktoren ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och sammanstalla information fran ledningen infor
styrelsemoten och ar foredragande av materialet pa styrelsemotena. Forutom verkstallande direktéren har
Alpcot en CFO. Den verkstallande direktéren och CFO presenteras under rubriken “Ledande befattningsha-



vare” i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Revisions- och ersattningsutskott

Bestammelser om inrattande av revisionsutskott framgar av aktiebolagslagen och omfattar i detta avseende
endast bolag vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad. Bestdammelserna om inrattande av
ersattningsutskott finns i Koden, vilken inte ar obligatorisk for Alpcot. Styrelsen har gjort bedémningen att
det mot bakgrund av verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i dagslaget inte ar motiverat att inrdtta
sarskilda utskott avseende revisions- och ersattningsfragor utan att dessa fragor behandlas inom styrelsen.
Alpcot har inte inrattat ndgon sarskild funktion for internrevision utan uppgiften fullgérs av styrelsen. | Alpcot
ansvarar vidare verkstallande direktéren for att en erforderlig kontroll sakerstalls och att uppféljning sker.



Aktieinformation

Aktiekapitalet i Alpcot uppgar till 1 216 083,56 kronor, fordelat pa 20 000 000 aktier av serie A respektive
101 608 356 aktier av serie B. A-aktier berattigar till tio roster pa bolagsstamma och B-aktier berattigar till en
rost pa bolagsstamma. Samtliga aktier i Alpcot medfér samma ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst.
Aktierna i Alpcot ar inte, och har inte varit, foremal for nagot offentligt uppkdpserbjudande eller nagon inlé-
senratt eller I16sningsskyldighet. Aktierna ar utgivna i enlighet med svensk lagstiftning och ar denominerade
i svenska kronor. Samtliga aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Rattigheterna férenade med aktierna,
inklusive de rattigheter som féljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i 6verensstammelse med
givna forfaranden i aktiebolagslagen.

Bemyndiganden

Vid extra bolagsstamma i Alpcot den 9 november 2021 beslutades om att bemyndiga styrelsen att vid ett
eller flera tillfallen under tiden fram till ndstkommande arsstamma besluta om nyemission av aktier mot
kontant betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning samt att darvid kunna avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Handelsplats

Alpcots B-aktie berdknas att fran och med den 24 november 2021 handlas pa Nasdaq First North Growth
Market. For bolag anslutna till Nasdaq First North Growth Market kravs en Certified Adviser vilken bland
annat skall utdva viss tillsyn. Eminova Fondkommission AB ar Alpcots Certified Adviser. Bolagets kortnamn
ar ALPCOT B. ISIN-kod for Bolagets B-aktie ar SE0016845655. En handelspost motsvarar en (1) aktie.



Agarstruktur

Aktiedgare A-aktier B-aktier % av kapital % av roster

Alpcot Ltd 20 000 000 65 000 000 69,9% 87,9%
Hans Runesten 0 3964 426 3,3% 1,3%
llja Batljan Invest AB 0 3921570 3,2% 1,3%
AB Stena Metall Finans 0 3920 000 3,2% 1,3%
Eddainvest Holding AB 0 3594 635 3,0% 1,2%
igrzzzpt:%ttforme” Holding 0 3442 937 2,8% 1,1%
Fredrik Brodin 0 1200 000 1,0% 0,4%
Anders Klein 0 1 000 000 0,8% 0,3%
Erik Lindholm 0 890 000 0,7% 0,3%
Broville AB 0 800 000 0,7% 0,3%
Ovriga aktiedgare 0 13874 788 11,4% 4,6%
Total 20 000 000 101 608 356 100.00% 100.00%

Tabellen ovan baseras pa data fran Euroclear per 30 september 2021 for Effnetplattformen Holding AB
(publ), vars aktieagarstruktur var identisk med Bolagets vid utdelningen den 3 november 2021, samt darefter
kanda férandringar.



Aktiekapitalets utveckling

Datum

2021-06-09

2021-09-07

2021-11

2021-11

2021-11

Handelse

Nybildning
Nybildning
Nyemission*

Nyemission**

Nyemission***

Fordndring
antal aktier

250 000
13307 063
85000 000
19 608 356

3442937

Totalt antal
aktier

250 000

13557 063

98 557 063

118 165419

121 608 356

Fordndring
aktiekapital
(SEK)
25 000,00
110 570,63
850 000,00
196 083,56

34 429,37

Totalt
aktiekapital
(SEK)
25 000,00
135 570,63
985 570,63
1181654,19

1216 083,56

Kvotvirde
(SEK)

0,1

0,01

0,01

0,01

0,01

*Avser kvittningsemission (20 000 000 A-aktier respektive 65 000 000 B-aktier) riktad til Alpcot Ltd avseende forvarv av samtliga aktier i Alpcot AB och Alpcot Capital

Management Ltd samt 9% i Tydliga AB

**Avser kontant nyemission av B-aktier riktad till ett begrdnsat antal investerare.
***Avser nyemission av B-aktier (kontant/kvittning) riktad till Effnetplattformen Holding AB (publ)

Teckningsoptioner och konvertibler m.m.

Det finns inga utestaende teckningsoptioner, konvertibler eller aktiebaserade incitamentsprogram i Bolaget.



Bolagsinformation och legal struktur

Alpcot ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 2 juni 2021 och registrerades av Bolagsverket
den 9 juni 2021. Bolagets organisationsnummer ar 559321-7234 och dess LEI-beteckning ar 894500GUY7P-
MO8R78Z729. Bolagets féretagsnamn, Alpcot Holding AB (publ), registrerades hos Bolagsverket den 19
november 2021. Bolaget har sin hemvist i Sverige och styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun, Stock-
holms lan. Bolagets adress ar Alpcot Holding AB (publ), Grev Turegatan 18 2tr, 114 46 Stockholm och dess
webbplats ar www.alpcot.se (informationen pa webbplatsen ingar inte i Bolagsbeskrivningen, med undantag
for den information som inférlivas genom hanvisning). Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Foremalet for Bolagets verksamhet framgar av dess bolagsordning. Alpcot ingar in en koncern
enligt illustrationen nedan.

3.5%

9% 100% 4o

91%

100%

Vasentliga avtal

Samarbetsavtal med Tydliga

Alpcot undertecknade den 24 september 2020 ett samarbetsavtal rérande depatjanster med Tydliga. Alpcot
ska utgora forstahandsvalet som depainstitut i Tydligas alla upphandlade planer och Alpcot ska ges mojlighet
att marknadsfora sina tjanster till de forsakringsformedlare som ar anslutna till Tydliga enligt samarbetsav-
talet. Samarbetsavtalet I6per till 31 december 2023 och férlangs med 12 manader i taget om det inte sags
upp sex manader fore avtalstidens utgang. Sedan undertecknandet av samarbetsavtalet har partnerskapet
med Tydliga utvecklats vidare och bland annat ges Tydligas forsakringsférmedlare méjlighet att teckna
depaforsakringar i ett digitalt flode med Alpcot som depainstitut, att bli anknutet ombud till Alpcot genom



Tydligas dotterbolag Tydliga Placeringsradgivning i Sverige AB samt att koppla depaer till Alpcots portfoljfor-
valtningstjanster.

Implementeringsavtal med Nord fondkommission AB och XSave AB

Den 15 oktober 2021 ingick Alpcot, via sitt dotterbolag Alpcot AB, ett avtal med Nord Fondkommission AB
och dess moderbolag XSave AB om att flytta samtliga depakunder fran Nord Fondkommission AB till Alpcots
depatjanst. Enligt avtalet ska aven rattigheterna till Nord Fondkommission AB:s fondmotor, en teknisk platt-
form som hanterar orderflddet gentemot anslutna fondbolag samt Xsaves dotterbolag Usave Fastigheter
AB 6verlatas till Alpcot senast den 31 januari 2022. Képeskillingen for kundstocken, fondmotorn och Usave
Fastigheter AB uppgar till cirka 26 MSEK. Alpcot erlade betalning om 6 MSEK vid tilltrade av kundstocken.
Resterande 20 MSEK ska betalas i fyra rater om 5 MSEK vardera 25 dagar efter utgangen av respektive kvartal
med forsta betalning 25 januari 2022.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu ej avgjorda
arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv mana-
derna och som nyligen haft eller skulle kunna ga betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
[6nsamhet.

Information fran tredje part

Viss information i denna Bolagsbeskrivning har inhamtats fran utomstaende kallor. Bolaget har atergivit sadan
information korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan forsakra genom jamforelse med annan information
som offentliggjorts av de tredje parter fran vilka informationen inhamtats, har inga uppgifter utelamnats pa
satt som skulle innebara att den atergivna informationen ar missvisande eller felaktig. Bolaget har dock inte
gjort nagon oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfor fullstandighet eller
riktighet i den information som presenteras i denna Bolagsbeskrivning inte kan garanteras.

Forsakringar

Bolaget och Bolagets dotterbolag innehar foretagsforsakringar. Bolagets styrelse beddmer att Bolagets
forsakringsskydd ar tillfredsstallande med hansyn till verksamhetens art och utformning. Bolaget tecknar
genom sin intresseorganisation ansvarsforsakringar avseende formedling av liv- och /eller sakskadeforsak-
ringar for samtliga forsakringsformedlare inom Bolaget (for narvarande atta stycken).

Tillstand

Alpcot eller bolag inom Alpcots koncern star under Finansinspektionens tillsyn och har tillstand att bedriva
vardepappersrorelse och forsakringsdistribution, inbegripet bland annat flertalet tillstand enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden och lagen (2018:1219) om férsakringsdistribution.

Alpcot Capital Management Ltd star under tillsyn fran den brittiska finansinspektionen (Financial Conduct



Authority, FCA) | Storbritannien med tillstand att bland annat bedriva fondférvaltning. Alpcot Capital Mana-
gement Ltd forvaltar Alpcot SICAV (Luxemburg) och dess delfonder Alpcot Equities (UCITS) och Alpcot Fixed
Income (UCITS), vilka marknadsfors i Sverige.

Immateriella rattigheter

Alpcot innehar direkt eller indirekt genom dotterbolag immateriella rattigheter som bland annat varumarket
Alpcot samt Portfoljbyggaren. Curo Professional ar foremal for pagaende ansokan om varumarkesregistre-
ring. | évrigt bestar Alpcots immateriella rattigheter framst i rattigheter till egenutvecklade system.

Transaktioner med narstadende

Utover vad som framgar nedan har Alpcot under perioden som tacks av den historiska finansiella informa-
tionen i denna Bolagsbeskrivning inte utfért nagra transaktioner med narstaende parter som individuellt
eller tillsammans anses vasentliga for Bolaget.

Bolagets dotterbolag Alpcot AB har upptagit Ian fran Alpcot Ltd, som ags till 31,67 procent (réster) av Bola-
gets VD Bjorn Bringes och 31,67 procent (roster) styrelseordférande Katre Saard. Den 23 juni 2021 upptogs
ett efterstallt Idn om 3 MSEK. Enligt laneavtalet kan Alpcot Ltd fran och med januari 2022 begdra att ranta
ska utgd pa lanet med 5 procent per ar. Sadana ranteutbetalningar skulle dock vara villkorade av att detta
ryms inom utdelningsbara medel for Alpcot AB.

Radgivares intressen

Eminova Fondkommission ar Bolagets Certified Adviser. | samband med ansékan om notering om Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Growth Market ar Eversheds Sutherland Bolagets legala radgivare. Eversheds
Sutherland erhaller ersattning pa I6pande rakning for utférda tjianster i samband med ansékan om notering.
Darutover har varken Eminova Fondkommission eller Eversheds Sutherland nagra ekonomiska eller andra
intressen i forhallande till Bolaget i samband med noteringen. Eminova Fondkommission ager inga aktier
eller andra finansiella instrument i Bolaget.

Skattefragor

Vid en investering i Bolagets aktier bor investerare beakta relevant och aktuell skattelagstiftning i dennes
hemland och i Sverige eftersom detta kan inverka pa eventuella inkomster vid realisation av sddana inves-
teringar. Investerarna uppmanas att konsultera en oberoende skatteradgivare for denna typ av investering.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Arsredovisning och koncernrakenskaper avseende 2020 for Alpcot Ltd har inférlivats genom hanvisning och
aterfinns pa Bolagets webbplats www.alpcot.se.



Antagen vid extra bolagsstamma den 9 november 2021

§1
Bolagets foretagsnamn ar Alpcot Holding AB (publ).

§2
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholm.

§3

Bolaget ska, direkt eller genom helagda eller deldgda bolag, aga och férvalta aktier och andelar i bolag som
bedriver finansiell verksamhet, sdsom vardepappersrorelse eller fondverksamhet samt att bedriva darmed
forenlig verksamhet samt tillhandahalla féretagsledande och andra funktioner for koncernen samt darmed
forenlig verksamhet.

§4
Aktiekapitalet ska vara lagst 1 000 000 kronor och hégst 4 000 000 kronor.

Antalet aktier ska vara lagst 100 000 000 och hégst 400 000 000.

Aktier far utges i tva serier, A-aktier med tio roster per aktie och B-aktier med en rost per aktie. Aktier av
bada serierna far vardera utges till ett belopp som motsvarar hela aktiekapitalet.

Samtliga aktier har samma ratt till andel i bolagets vinst.

§5

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie
B, ska agare av aktier av serie A och dgare av aktier av serie B aga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren férut ager (primar foretradesratt). Aktier som
inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar foretrades-
ratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de férut dger och, i den man detta inte
kan ske genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie B, ska samt-
liga aktiedgare oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B aga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de férut ager. Kontantemission eller kvittningsemission av enbart aktier av
serie A ska inte ske.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konver-
tibler har aktieagarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som
kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som



om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier av serie A och serie B emitteras av respektive
aktieslag, sa att forhallandet mellan det antal aktier av dessa slag som finns sedan tidigare bibehalls. Darvid
ska gamla aktier av visst aktieslag medf6ra ratt till nya aktier av samma aktieslag.

Vad nu sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig
andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktier av serie A ska pa begéran av agare till sddana aktier omvandlas till aktier av serie B. Begaran om
omvandling, som ska vara skriftlig och ange det antal aktier av serie A som ska omvandlas till aktier av serie
B samt om begaran inte omfattar hela innehavet, vilka aktier av serie A omvandlingen avser, ska géras hos
styrelsen. Bolaget ska genast anmala omvandlingen till Bolagsverket for registrering i aktiebolagsregistret.
Omvandlingen ar verkstalld nar registrering skett samt antecknats i avstamningsregistret.

§6
Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hogst atta (8) ledamoter utan suppleanter.

§7
Bolaget ska ha en eller tva revisorer med eller utan revisorssuppleant(er) eller ett registrerat revisionsbolag.

§8
Kallelse till arsstamma samt till extra bolagsstamma dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas ska utfardas tidigast sex (6) och senast fyra (4) veckor fére stamman.

Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska utfardas tidigast sex (6) och senast tva (2) veckor fore stamman.
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webb-
plats. Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktieagare som vill delta i bolagsstamman ska dels vara upptagna i utskrift eller annan framstallning av
hela aktieboken pa avstamningsdagen for bolagsstamman, som bestams i enlighet med aktiebolagslagen,
dels gora en anmalan till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till bolagsstamman. Sistnamnda dag
far inte vara sondag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och far inte
infalla tidigare an femte vardagen fore bolagsstamman.

Aktieagare far vid bolagsstamma medféra ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort anmalan
harom enligt foregaende stycke.

§9
Kalenderaret ska vara bolagets rakenskapsar.



§10
Arsstamma ska hallas inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.
Pa arsstdmma ska foljande arenden férekomma till behandling:
Val av ordférande pa stdmman
Upprattande och godkannande av rostlangd
Godkannande av dagordning
Val av en eller tva justeringsman
Prévning av.om stamman blivit behérigen sammankallad
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i férekommande fall koncernredo-
visningen och koncernrevisionsberattelsen
7. Beslut
a. om faststallelse av resultatrakningen och balansrakningen samt i férekommande fall koncernre-
sultatrakningen och koncernbalansrakningen,
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,
c. om ansvarsfrihet at styrelseledamoéterna och verkstallande direktoren
8. Faststallande av arvoden at styrelse och revisor
9. Val av styrelse och revisor samt eventuella revisorssuppleanter
10. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
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§11
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoforing av finansiella instrument.




Alpcot eller Bolaget

Bolagsbeskrivning

Bostadsinstitut

Bostadslan

Curo
Curo Professional

Depaforsakring

Derivatinstrument

Effnetplattformen
Euroclear
Eversheds Sutherland

Family office

Fintech

Fintech-bolag

Fondforsakring

Fondprovision

Fondrabatt

avser, om inte annat framgar av sammanhanget, Alpcot Holding AB (publ) organisationsnummer
559321 - 7234 (tidigare firma Goldcup 28153 AB) med dotterbolag.

avser foreliggande bolagsbeskrivning som upprattats avseende listning av Alpcot Holding AB (publ)
pa Nasdaq First North Growth Market.

avser bostadsinstitut foretag vilka har tillstand att ge krediter for bostadskop.

avser en kredit som har ldamnats mot sékerhet i en egendom som &r avsedd for bostadsandamal. |
ett sddant fall ska sékerheten utgoéras av inteckning i en fast egendom, inteckning i en tomtratt, eller
pant i en bostadsratt.

avser Alpcots egenutvecklade affarssystem som hanterar alla centrala affarsprocesser inom Alpcot.
avser Alpcots SaaS-modell som erbjuds till externa radgivare i form av moduler.

avser en forsakringstyp dar férsakringstagaren sjalv bar placeringsrisken och dar utbetalningarnas
storlek i huvudsak bestams av forsékringens varde. Kannetecknande for en depaforsakring ar att
inbetalda premier far placeras i likvida medel och andra vardepapper an externt forvaltade fonder.
Tillgangarna forvaltas i en depd som &gs av forsakringsgivaren. En depaférsakring liknar alltsé till sin
konstruktion en fondférsakring.

avser finansiella instrument vars varde ar beroende av andra underliggande tillgéngar, till exempel
aktier, rantor eller ravaruindex.

avser Effnetplattformen Holding AB med org.nr 559179 - 8342.
avser Euroclear Sweden AB med org.nr 556112 - 8074.
avser Eversheds Sutherland Advokatbyra AB med org.nr 556878 - 2774.

avser benamningen pa en tjdnst som omfattar forvaltning av formégenheter och bl.a.
skatteradgivning, finansiell planering och liknande tjanster fér familjer, en eller flera generationer.

avser ett begrepp som star for Financial technology och ar ett samlingsbegrepp for all teknologisk
innovation inom finanssektorn. Fintech anvands av aktérer inom finansiella sektorn som, genom
innovation och modern teknologi, digitaliserar, automatiserar eller skraddarsyr sina produkter och
tjanster. Begreppet anvands brett och vad som definieras som Fintech férandras I6pande.

avser bolag inom Fintech och kan t ex vara:

+ Etablerade finansiella institut som till exempel képer upp eller samarbetar med startups for att
driva teknologisk innovation.

+ Stora teknikbolag som ar aktiva inom finansiella tjdnster men inte enbart, till exempel Apple,
Google och Facebook.

+ Foretag som erbjuder infrastruktur eller teknologi som mojliggor finansiella transaktioner, till
exempel Mastercard och Nasdagq.

+ Uppstickare, ofta startups, som fokuserar pa en specifik teknologisk innovation eller process.
Genom ny teknologi erbjuder de redan befintliga finansiella tjanster till ett Iagre pris, eller
utvecklar nya innovativa tekniklésningar.

avser en forsakringstyp dar férsakringstagaren sjalv bestammer hur de inbetalda premierna ska
investeras pa forsakringsgivarens fondtorg och sjalv bar placeringsrisken. Forsakringsgivaren
lamnar i normalfallet inte nadgra garantier nar det géller utfallande forsakringsbelopp, utan
utbetalningarnas storlek bestams av forsakringens varde. Fondandelarna ags av forsakringsgivaren.

avser den ersattning, ofta angiven som en del av fondférvaltningsavgiften, som ett fondbolag
betalar till en distributor i ersattning for distributionen av fondbolagets fonder.

avser den del av fondprovisionen som en distributdr betalar till sina kunder fran den fondprovision
distributoren erhaller fran fondbolagen for de fonder distributérens kunder ager.



GBP

Koden

Koncernen

Konto-aggregator

Livforsakring

Lock up-perioden

"Nasdaq" eller "Nasdagq First

North”

Noteringen

Partnerskund

Rabatterat fondtorg

Sakférsakring eller
Sakskadeférsakring

Software as a service (Saas)

SEK

Strukturerade produkter

Traditionell
pensionsforsakring

Tydliga

Avser brittiska pund.
avser svensk kod for bolagsstyrning.
avser den koncern i vilken Alpcot Holding AB (publ) &r moderbolag.

avser en tjanst som gor det mojligt att antingen koppla eller lasa in externa engagemang eller
konton till en digital plattform. Genom att koppla ett externt konto uppdateras informationen fran
det externa kontot automatiskt. Genom att lasa in ett externt konto hamtas informationen vid
inlasningen, men uppdateras inte Iopande.

avser ett samlingsbegrepp for forsakringar dar utbetalningen beror pa den forsakrades alder, halsa
eller dédsfall. Till livférsakringar raknas pensionsférsakring, kapitalférsékring och sjukférsakring.

Den period under vilken vissa storre aktiedgare i Bolaget atagit sig att inte sélja eller genomféra
andra transaktioner,

avser, om inte annat framgar av sammanhanget, Nasdaq First North Growth Market som &r en
registrerad tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag, i enlighet med Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, sasom det har
implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de (olika) borser
som ingar i Nasdag-koncernen.

Avser det férestdende upptagandet till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth
Market.

avser en kund till en samarbetspartner som anvander Curo Professional och vars kunder dven har
ett kundférhallande till Alpcot.

avser ett fondtorg dar kunderna erhaller fondrabatten for de fonder som kunden ager pa
fondtorget, dvs distributéren betalar hela den fondprovision som erhalls tillbaka till kunderna.

avser en skadeforsakring som galler vid exempelvis brand, stold eller nar ndgot kommit till skada.
Syftet med forsakringen ar att skydda ett eller flera objekts ekonomiska varde. Exempel ar
foretagsforsakringar, transportforsakringar, ansvarsforsakringar, motorfordonsférsakringar, men
aven volymprodukter som hemférsakringar.

avser ett satt att leverera applikationer till anvandare eller klienter éver internet, som nar
applikationen antingen via en webblasare eller applikation pa sin klient. Anvandaren kommer at
tjdnsten via internet oavsett var anvandaren befinner sig. Férdelarna med SaaS ar att de initiala
investeringskostnaderna ar laga samt att drift, underhall och uppdateringar av applikationer skéts
av leverantdren,

Avser svenska kronor.

avser finansiella instrument vars avkastning helt eller delvis ar beroende av utvecklingen i andra
instrument eller tillgangar. Exempel pa strukturerade produkter ar aktieindexobligationer,
indexbevis autocall, sprinter och kreditcertifikat.

avser en pensionsférsakring dar férsakringsgivaren garanterar férsakringstagaren ett visst belopp -
en viss lagsta avkastning pa inbetalda premier - fran en viss &lder eller tidpunkt, och under en viss
tid eller livsvarigt. Darutéver kan férsakringsgivaren betala ut ytterligare belopp i form av
aterbaring. | en traditionell forsékring har forsakringstagaren ingen méjlighet att paverka
placeringsinriktningen fér de inbetalda premierna, och det ar férsakringsgivaren som bar
placeringsrisken.

Avser Tydliga AB som &r en serviceorganisation som bl a tillhandahaller affarssystem,
webblosningar samt upphandlade tjanster till forsakringsformedlare vilka ingatt samarbetsavtal
med Tydliga. Tydliga bedriver aven forsakringsformedling och star under Finansinspektionens
tillsyn.



Alpcot Holding AB (publ)
Grev Turegatan 18 2 tr
114 46 Stockholm

Certified adviser

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3tr

111 46 Stockholm

Tel: 08-6842100

Hemsida: www.eminova.se

Legal radgivare

Eversheds Sutherland Advokatbyra AB
Box 14055

104 40 Stockholm

Tel: 08-545 322 00

Hemsida: www.eversheds-sutherland.com



